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Penalidades incluem proibicao temporaria de uso do selo, multa, revogacao de termo de adesao ao Cédigo e
desligamento do quadro associativo da Anbima

Em seus Ultimos julgamentos, o Conselho de Autorregulacdo para Administracao e Gestdo de
Recursos de Terceiros aplicou penalidades a seis instituicdes por descumprimento de regras do
Cdédigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

Em 21 de maio, a Quartzo Asset foi penalizada com multa e proibicdo temporéaria do uso do selo
Anbima por 18 meses. A decisao decorre de falhas na conducdo da atividade de gestdo de
recursos, especialmente no procedimento de gestao de risco de liquidez dos fundos. Dentre outros
descumprimentos, a instituicdo nao aplicou sua metodologia interna para mensuracao da liquidez
dos ativos investidos, ndo considerou em suas analises os cendrios de stress, além de ndo possuir
politica para o assunto alinhada as disposicdes atualizadas da autorregulacao da associacao.

+ Confira a ementa do julgamento do processo contra a Quartzo Asset

Na mesma reunido, a Reag Portfélio Solutions, na qualidade de gestora de recursos, teve revogado
o termo de adesao ao Cdédigo, o que resultou em sua exclusdo como instituicdo que segue este
cédigo.

A penalidade decorre de falhas deliberadas no processo de enquadramento de FIDCs,
especialmente em relacdo a alocacdo minima exigida em direitos creditérios. A decisdo também
levou em conta a auséncia de procedimentos e controles internos adequados para avaliar as
caracteristicas das operacdes, além da falta de propdsito econémico justificavel para a realizacdo
de determinadas operacgdes.

Em parte dos fundos analisados, a instituicao buscou embasamento para classificar ativos como
direitos creditérios somente apds questionamentos formulados pela Supervisdo da Anbima e ndo
adotou medidas tempestivas para reenquadramento. Em outro caso, a transformacao da categoria
do fundo foi adotada como medida somente apds os questionamentos.

Foram apontadas também a auséncia de monitoramento periédico de risco de crédito, a falta de
evidéncias de andlises coletivas capazes de identificar e mensurar os principais riscos associados
aos direitos creditérios e a auséncia de evidéncias sobre o acompanhamento e eventuais tratativas
relacionadas ao aumento do nivel de inadimpléncia.

Confira a ementa do julgamento do processo contra a Reag Portfélio Solutions

Em 22 de junho, o Conselho julgou o processo instaurado na Arandu WM Gestora de Patrimoénio,
anteriormente denominada Reag WM Gestora de Patrim6nio, o conselho também decidiu pela
revogacao do termo de adesdao ao Cddigo, o que resultou também em sua exclusdo como
instituicdo que segue este cédigo.

A penalidade decorre da realizacdo deliberada de investimentos sem propdsito econdémico
justificidvel e em desacordo com as politicas de investimento dos fundos geridos. A decisdo levou
em conta, ainda, reiterados desenquadramentos ativos nas carteiras dos fundos e a auséncia de
medidas para tratar potencial conflito de interesses em operacdes envolvendo empresas do mesmo
conglomerado.

Além disso, foram apontadas falhas na analise e no acompanhamento do enquadramento dos
fundos sob gestao, incluindo auséncia de andlise prévia e controles que nao contemplavam todas
as regras e restricdes aplicaveis aos fundos.

Confira a ementa do julgamento do processo contra a Arandu WM Gestora de Patriménio

Em 12 de agosto, a Trigger Gestora de Recursos teve revogado o termo de adesao ao. A penalidade
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decorre da manutencao de profissionais atuando na gestao de FIPs sem a certificacdo exigida pela
autorregulacdo, mesmo apéds a celebracdo de termo de compromisso que previa a regularizacao da
situacdo. O conselho também apontou a atuacdo continuada do diretor responsavel pela gestao de
risco na atividade de gestdao de recursos de terceiros, em desacordo com as normas de
autorregulacao e comprometendo a independéncia necessaria para o exercicio da funcao.

Confira a ementa do julgamento do processo contra a Trigger Gestora de Recursos

Também em 12 de agosto, o Conselho julgou o processo da Reag Specialty Finance, cuja
penalidade foi o desligamento do quadro associativo da Anbima. A decisao decorre de falhas no
processo de enquadramento de FIDCs sob gestdo da instituicdo, especialmente devido a
desenquadramentos nao tratados tempestivamente e auséncia de controles internos visando
avaliar as caracteristicas das operacdes. Também foram identificadas falhas no monitoramento de
risco de crédito e deficiéncia no acompanhamento dos direitos creditdrios integrantes das carteiras
dos fundos.

Confira a ementa do julgamento do processo contra a Reag Specialty Finance

Ainda na reuniao de 12 de agosto, a Trustee DTVM foi julgada em dois processos distintos, ambos
relacionados a sua atuacdo como administradora fiducidria. Embora analisados separadamente, os
casos apontaram falta de conduta diligente reiterada, bem como falhas recorrentes em diferentes
frentes dessa atividade, envolvendo provisdo para perdas de direitos creditérios (PDD),
aprecamento e reavaliacdo de ativos em fundos de investimento financeiro e fundos de
investimento em participacdes, além da atividade de verificacdo de procedimentos de gestao de
risco de liquidez. No primeiro (AGRT015/2025), a mesma penalidade foi aplicada em razdo de falhas
recorrentes nos processos de aprecamento e reavaliacdo de ativos, tanto em relacao a fundos de
investimentos financeiros quanto em relacao a fundos de investimento em participacoes, além de
deficiéncias na verificacao dos procedimentos de gestao de liquidez.

Confira a ementa do julgamento do processo AGRT015/2025 contra a Trustee DTVM

No segundo processo (AGRT001/2026), o conselho decidiu pela revogacao do termo de adesao ao
Cédigo em razao de falhas no processo de afericdo e acompanhamento das PDD em FIDCs
administrados pela instituicao. Entre os pontos considerados estao a adocdao de metodologia
inadequada para célculo das provisdes, inclusive sem embasamento por meio de estudos e
andlises, auséncia de governanca interna suficiente, tendo em vista a ndo evidenciacdao dos
trabalhos realizados pelo comité de precificacao de FIDCs, além do registro intempestivo do manual
de PDD atualizado perante a Anbima.

Confira a ementa do julgamento do processo AGRT001/2026 contra a Trustee DTVM

Durante todo o processo, as instituicdes tiveram a oportunidade de se manifestar ao longo do rito
processual, bem como de realizar sua defesa, inclusive por escrito e verbalmente nas sessdes de
julgamento, conforme previsto no nosso Cédigo de Processos.

Fonte: Anbima, em 25.08.2026.
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