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Os Planos Misto e Transitório encerraram o mês de julho com rentabilidade acima de suas
respectivas metas atuariais. No cenário econômico destaque para incertezas no ambiente
internacional e sinais mais favoráveis para a inflação no Brasil.

Cenário internacional

As atenções permaneceram voltadas às tensões geopolíticas no Oriente Médio, que voltaram a
exercer pressão sobre o preço do petróleo. Embora os preços globais de energia tenham recuado
ao final do mês, o comportamento do petróleo permanece como uma importante fonte de risco
para a inflação e para o crescimento da economia mundial. Nos Estados Unidos, a atividade
econômica mostrou-se mais resiliente do que o esperado, enquanto a inflação apresentou sinais de
arrefecimento.

Apesar disso, a trajetória dos juros americanos continua cercada de incertezas.

Cenário nacional

Constatamos uma melhora na dinâmica da inflação, acompanhada por sinais mais claros de
desaceleração da atividade econômica. Esse movimento reforçou a percepção de que o ciclo de
redução da taxa básica de juros pode prosseguir, ainda que em ritmo mais moderado. As projeções
de inflação de curto prazo foram revisadas para baixo. No entanto, as expectativas para horizontes
mais longos permanecem com inflação acima da meta.

Plano Misto

Apresentou rentabilidade de 0,69%, superando a meta atuarial de 0,55%. No acumulado de 2026, o
plano alcançou 7,06%, frente a uma meta de 6,60%.

Entre os destaques positivos do mês estiveram a renda variável, com retorno de 2,16%, e as
operações com participantes, com 1,13%.

A renda fixa também superou a meta atuarial, registrando 0,66%, apesar dos impactos da queda da
inflação de curto prazo e da elevação das taxas de juros de longo prazo.

Os fundos multimercados, com 0,49%, e o segmento imobiliário, com 0,26%, ficaram abaixo da
meta no período.

Plano Transitório

Encerrou julho com rentabilidade de 0,71%, também acima da meta atuarial de 0,55%. No
acumulado do ano, o resultado chegou a 7,47%, superando a meta de 6,59%.

A renda variável foi o principal destaque positivo, com retorno de 2,11%, seguida pelas operações
com participantes, com 0,84%.

A renda fixa registrou 0,68%, também acima da meta atuarial. Já os fundos multimercados
apresentaram 0,30%, enquanto o segmento imobiliário encerrou o mês em -0,06%.

Prev+

O Plano Prev+ registrou rentabilidade de 1,19% em julho, alcançando 7,77% no acumulado de
2026.
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Acompanhe os investimentos do seu plano

Os participantes podem acompanhar de forma detalhada os resultados dos investimentos
administrados pela Celos, acessando o site da Celos: Investimentos > Rentabilidade e Carteira

É possível selecionar o plano e o período desejado para consultar a rentabilidade, indicadores de
mercado, desempenho por segmento, patrimônio e a composição detalhada da carteira de
investimentos.

Também é possível assistir ao vídeo com o resultado mensal, realizado pelo gerente de
investimentos da Celos, com análise completa do cenário econômico e dos
investimentos de julho de 2026.

{youtube}https://youtu.be/HnpkTcmWg9s?si=NDVlI8YG4ZKb8j5X{/youtube}

Fonte: Celos, em 20.08.2026.
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