Legismap Roncarati
Presidente da Anapar defende regulacdo com visdo de longo prazo e alerta para riscos de confianga no sistema

O presidente da Anapar, Marcel Barros, participou do painel “Regulacdao 3602”, durante o 15°
Congresso Brasileiro de Atuéria, que teve como tema “Integracdo entre dados, riscos e inteligéncia
atuarial nos mercados supervisionados de previdéncia”.

Na discussao, Barros abordou os desafios da requlacdo da previdéncia complementar a partir de
trés aspectos principais: 0s riscos para quem administra os planos, a qualidade dos dados utilizados
nas decisdes e a necessidade de uma visao de longo prazo para a solvéncia.

Um dos pontos destacados foi o risco de um “apagdo das canetas” no sistema. Barros relacionou
essa preocupacdo a nao atualizacao do Decreto n? 4.942 e ao ambiente de responsabilizacdo que
pode fazer com que profissionais deixem de assumir posicoes de gestao por receio dos riscos
envolvidos. A consequéncia é que cada vez menos pessoas estejam dispostas a assumir
responsabilidades na administracao dos fundos de pensao.

Ingeréncia politica e decis6es de investimento - Barros também chamou atengdo para
situacOes de ingeréncia politica que podem afetar a gestao dos planos. Entre os exemplos citados
estao a Resolugao CMN n2 4,994, a Resolugao CNPC n? 37/2020 e a atuacao do Tribunal de Contas
da Uniao (TCU).

No caso da Resolucao CMN n? 4.994, o debate apresentado incluiu a questao dos investimentos em
imdveis, posteriormente relacionada a Resolu¢cdo CMN n2 5.202. A Resolucdao CNPC n2 37/2020, que
alterou as regras contabeis para a classificacao e precificacdo de titulos e valores mobilidrios das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), e a atuacao do TCU também foram
apontadas no contexto das preocupacdes com interferéncias que podem alcancar decisdes
relacionadas a gestdo dos fundos de pensao.

Dados confiaveis sao condicdao para uma boa decisao atuarial - Outro ponto central foi o uso
de dados. A inteligéncia artificial tende a facilitar o0 manejo e a andlise de grandes volumes de
informacdes, mas, para que isso produza resultados confidveis, é necesséario contar com cadastros
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robustos e de qualidade.

Para Barros, nao basta dispor de ferramentas tecnolégicas. O trabalho atuarial depende de dados
adequados para que as analises e projecdes tenham a necessdria precisao. A qualidade da
informacao, portanto, é parte fundamental da gestao de riscos e da tomada de decisao.

Anapar defende modernizacao regulatéria - Barros apresentou a posicao da ANAPAR de apoio
a modernizacdo normativa, reconhecendo avancos na proposta em debate. A entidade defende que
a nova regulacdo tenha como foco o equilibrio de longo prazo e ofereca maior previsibilidade e
sustentabilidade aos planos.

Nesse contexto, foram mencionados o PLP 84/2015, em tramitacdo na Camara dos Deputados, e a
necessidade de atualizacdo das resolucbes CNPC 35/2019, 51/2022 e 30/2018. A discussao estéd
relacionada a necessidade de aperfeicoar as regras de solvéncia, equacionamento e
sustentabilidade dos planos, com uma abordagem que considere sua realidade de longo prazo.

Entre os pontos destacados estao a adogao do indice de solvéncia como indicador central, com
meta de 100%, a revisao dos mecanismos atuais de equacionamento e a adocao de uma ldégica
prospectiva de avaliacdo. Para a Anapar, os limites de solvéncia devem ser definidos a partir de
estudos de ALM (ou seja, estudos de gerenciamento de ativos) especificos para cada plano, com
participacao conjunta das areas atuarial e de investimentos, e definicao clara de responsabilidades.

Déficits estruturais precisam ser tratados - Barros também destacou a necessidade de
diferenciar e quantificar adequadamente os déficits conjunturais e estruturais. Na visdo
apresentada pela Anapar, déficits estruturais ndo devem ser objeto de tolerancia e precisam ser
equacionados imediatamente.

A entidade também manifesta preocupacao com o modelo de equacionamento minimo de 75%, por
entender que ele ndo garante a solvéncia e pode contribuir para a permanéncia de desequilibrios.
Outro ponto de atencdo é a possibilidade de decisbées que ndo considerem adequadamente os
pareceres técnicos atuariais.

A Anapar defende ainda que os déficits sejam obrigatoriamente classificados, de forma
quantitativa, como conjunturais ou estruturais. Quando um déficit estrutural for identificado por
estudos técnicos, deve haver obrigatoriamente um plano de reequilibrio e acompanhamento
especifico pela supervisao.
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Fotos: Divulgacao

Confianca é fundamental para a previdéncia complementar - Ao tratar dos aspectos
regulatérios e técnicos, Marcel Barros também destacou uma questdo essencial para a
sustentabilidade dos fundos de pensdo, que é a confianca dos trabalhadores no sistema.

Para que um trabalhador cologue seus recursos em um fundo de pensao, é preciso acreditar que o
sistema serd capaz de cumprir aquilo que promete. Quando o participante é chamado a pagar um
equacionamento, quando o patrocinador retira o patrocinio, quando o plano é transferido para
outro gestor ou quando hd mudancas nas premissas, ha risco de perda de confianca.

Sem credibilidade, o sistema nao se sustenta. Por isso, é necessario um conjunto de normas que dé
sustentabilidade a previdéncia complementar e seguranca para participantes, gestores e demais
envolvidos no sistema.

Fonte: Anapar, em 13.08.2026
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