Legismap Roncarati
Junho: cenario externo se destaca por melhora parcial e planos da Forluz avancam acima das metas

No ultimo més, todos os planos administrados pela Forluz apresentaram resultados acima de suas
respectivas metas de rentabilidade. O periodo foi marcado por melhora parcial do ambiente
externo, favorecida pela trégua formal no conflito entre Estados Unidos, Israel e Ira, embora os
mercados ainda permanecam atentos a perspectiva de juros elevados por mais tempo.

Nesse contexto, o Plano A registrou rentabilidade de 1,18% no més, acumulando 6,48% no ano e
12,30% em 12 meses. O Plano B, por sua vez, apresentou retorno de 0,87% no periodo, com
desempenho acumulado de 5,87% no ano e 11,45% em 12 meses. J& o Plano Taesaprev obteve
rentabilidade de 0,85% no més, alcancando 6,12% no ano e 13,39% em 12 meses.

Junho foi um periodo marcado por dindmica macroeconémica mais complexa do que a simples
oscilacao dos precos do petréleo poderia sugerir. Em um primeiro momento, o recuo relevante do
preco do barril de petréleo Brent ao longo do més apontava para uma possivel melhora das
perspectivas para a inflacao, o que, em tese, tenderia a abrir espaco para cortes de juros no Brasil
e em outras economias. Na pratica, contudo, as expectativas para a trajetéria de juros continuaram
elevadas.

Nos Estados Unidos, a primeira decisdao do comité de politica monetéaria (Fomc) sob o comando de
Kevin Warsh foi interpretada como um marco relevante, na medida em que o debate de mercado
deixou de se concentrar na possibilidade de novos cortes e passou a incorporar, com maior
conviccdo, a hipdtese de juros elevados por mais tempo. Dessa forma, mesmo sem alteracdo
imediata da taxa bdasica, o Banco Central norte-americano contribuiu para um ambiente financeiro
global mais restritivo, reduzindo a margem de flexibilidade para a conducdo da politica monetaria
em outras economias centrais, como Europa e Japao, e emergentes, como o Brasil.

No cendrio doméstico, o mercado passou a revisar de forma mais consistente o nivel terminal da
Taxa Selic para os préximos anos, em razao da desancoragem das expectativas de inflagao e das
revisdes para cima das projecdes de crescimento da economia. O préprio Banco Central, em seu
Relatério de Politica Monetdaria, elevou sua projecao para o PIB de 2026 e atribuiu parte relevante
desse movimento aos estimulos fiscais e crediticios. Esse quadro evidencia um ambiente de forcas
opostas: ao mesmo tempo em que a politica monetaria busca moderar a atividade, os estimulos
fiscais e de crédito continuam sustentando a demanda.

Em sintese, os resultados observados no més evidenciam a resiliéncia das carteiras administradas
pela Forluz, mesmo em um ambiente ainda caracterizado por elevada complexidade
macroeconémica. A combinacdo entre melhora parcial do cendrio externo e persisténcia de
desafios inflaciondrios reforca a importancia da manutencdao de uma postura cautelosa e
tecnicamente disciplinada na gestao dos investimentos.

A seguir, estao apresentados os resultados completos por Plano e Perfil de Investimento. Para mais
informacdes, consulte o Boletim Mensal da Forluz, elaborado pela equipe técnica da Entidade.

PLANOS Rentabilidade

Plano A 1,18

Plano B 0,87

Taesaprev 0,85

PERFIS/Rentabilidades Plano B Taesaprev
Ultra 0,97 1,01
Conservador 0,77 0,90
Moderado 0,61 0,76
Agressivo 0,31 0,50
Vitalicio 1,01

Para acessar o Boletim Mensal do Plano A, clique aqui.
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https://institucional.forluz.org.br/DOCS/HistoricoRentabilidade/Plano%20A%20-%20Boletim%20Mensal_2026.06.pdf
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Para acessar o Boletim Mensal do Plano B, clique aqui.
Para acessar o Boletim Mensal do Plano Taesaprev, cligue aqui.

Fonte: Forluz, em 10.07.2026.
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https://institucional.forluz.org.br/DOCS/HistoricoRentabilidade/Plano%20B%20Boletim%20Mensal_2026.06.pdf
https://institucional.forluz.org.br/DOCS/HistoricoRentabilidade/Taesa%20-%20Boletim%20Mensal_2026.06.pdf
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