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Seguro paramétrico no agro exige precisdo, ndo promessas de substituicdo
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O avanco do seguro paramétrico no Brasil recolocou no
centro do debate uma questao decisiva para a protecao
do agronegdcio: a necessidade de ampliar a eficiéncia dos
mecanismos de gestao de risco sem comprometer a
aderéncia entre cobertura e perda econ6mica real. Em um
cendrio marcado pela intensificacdo dos eventos
climaticos extremos e pelo aumento da volatilidade
produtiva, a modalidade surge como alternativa relevante
para ampliar a protecao financeira no campo. No entanto,
a forma como parte do mercado tem apresentado essa
solucdo exige cautela. O seguro paramétrico nao deve ser
tratado como substituto automatico do seguro tradicional,
mas como uma ferramenta complementar, capaz de
melhorar decisdes econ6micas quando aplicada aos
contextos corretos.

O interesse crescente pela modalidade decorre de
caracteristicas objetivamente atrativas para o produtor
rural e para o préprio mercado segurador. Diferentemente
do seguro tradicional, o modelo paramétrico opera a partir
de gatilhos previamente definidos em contrato, como
volume de chuva, déficit hidrico, excesso de precipitacao,
temperatura ou outros indicadores mensuraveis. Quando o
indice contratado atinge determinado patamar, o
pagamento pode ser acionado sem a necessidade de uma
vistoria convencional de perdas. Essa légica tende a
reduzir burocracias, diminuir parte das disputas
operacionais e acelerar o acesso a indenizacao, fator
particularmente relevante em atividades agropecuarias
altamente dependentes de fluxo de caixa e de capacidade
de reacdo radpida diante de perdas climaticas.

O contexto brasileiro ajuda a explicar por que esse debate
ganhou forca. O agronegécio opera sob um padrdo
crescente de imprevisibilidade climatica, com secas
severas, geadas, enchentes e oscilagcdes produtivas cada
vez mais frequentes. Pesquisadores do FGV Agro tém
apontado que o fortalecimento dos instrumentos de
protecao rural se tornou uma necessidade estrutural para
garantir previsibilidade financeira, preservar o crédito
rural e reduzir a exposicao sistémica das cadeias
produtivas aos choques climaticos. Nesse ambiente,
modelos mais escaldveis e menos dependentes de
pericias presenciais naturalmente despertam atencao.

Ainda assim, existe um risco relevante em reduzir a
discussdo do seguro paramétrico ao argumento da rapidez
no pagamento. Seguro eficiente ndo se mede apenas pela
velocidade da indenizacdo, mas pela capacidade de
representar adequadamente o dano econdmico sofrido
pelo segurado. O principal ponto técnico do modelo estd
justamente na qualidade do indice utilizado como
referéncia contratual. Quando o indice se aproxima bem
da perda real, o produto funciona como uma camada
eficiente de  protecdo financeira. Quando ha
desalinhamento, o produtor pode enfrentar perdas
relevantes sem atingir o parametro necessério para
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acionamento do pagamento.

Esse desalinhamento é conhecido como risco de base, ou
basis risk, e representa uma das principais limitacdes
técnicas do seguro paramétrico. Trata-se da possibilidade
de o indice contratado ndo refletir de forma precisa a
realidade experimentada pelo produtor em campo. O
problema nao invalida a modalidade, mas exige
maturidade no desenho dos produtos e transparéncia na
comercializacao. O risco de base precisa ser reconhecido,
mensurado e explicado desde a contratacao, sob pena de
transformar uma solucao de protecao em fonte de
frustracao e perda de confianca no mercado.

Por essa razao, pesquisadores do FGV Agro vém
defendendo que o seguro paramétrico seja compreendido
como instrumento complementar aos modelos tradicionais
de protecao rural. A modalidade tende a apresentar maior
aderéncia em cenarios nos quais o risco climatico é
claramente mensurdvel, os dados histéricos possuem
consisténcia estatistica e a necessidade de liquidez rapida
tem impacto direto sobre a continuidade da atividade
produtiva. Em vez de substituir mecanismos estruturantes
do seguro rural, o paramétrico amplia possibilidades de
cobertura e ajuda a preencher lacunas historicamente
existentes no mercado.

O préprio desenho regulatério brasileiro reforca essa visao
de complementaridade. O Programa de Subvencao ao
Prémio do Seguro Rural jad reconhece o seguro
paramétrico como modalidade especifica e estabelece
percentuais diferenciados de subvencao, sendo 25% para
soja e 45% para outras culturas e atividades. O dado
demonstra que existe reconhecimento institucional do
potencial da ferramenta, mas também evidencia um
processo gradual de incorporacao ao sistema de protecao
do agro, sem sinalizar substituicdo integral dos
instrumentos tradicionais.

Ha ainda uma dimensao de confianca que nao pode ser
negligenciada. Um produtor que registra prejuizo
econdmico, mas nao recebe indenizacao porque o indice
climatico contratado nao foi acionado, tende a perceber
falha na protecao, mesmo quando o contrato foi
tecnicamente cumprido. Isso torna indispensavel um
esforco de comunicacao clara sobre o funcionamento do
produto, suas limitacOoes e sua finalidade dentro da
estratégia de mitigacao de risco. Sem esse entendimento,
a inovacao perde legitimidade.

O seguro paramétrico representa uma evolucdo
importante para a gestdo de riscos no agro brasileiro,
sobretudo em um ambiente de crescente pressao
climatica e necessidade de maior previsibilidade
financeira. Seu potencial, contudo, depende menos da
promessa de pagamentos rapidos e mais da precisdo
técnica do desenho contratual. O avanco sustentavel
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dessa modalidade dependerd da qualidade dos dados, da
robustez dos gatilhos e da capacidade do mercado de
oferecer solugbes alinhadas a realidade econdmica do
produtor. No agro, inovacao eficiente nao substitui
protecao consolidada por entusiasmo tecnoldgico. Ela
fortalece o sistema quando melhora a aderéncia entre
risco real e protecao efetiva.
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