Legismap Roncarati
Anapar apresenta contribuicdes a revisao das regras de solvéncia dos fundos de pensao no CNPC

A Anapar apresentou, no dia 10 de junho, suas contribuicdes a proposta de revisdo da Resolucao
CNPC n? 30/2018 durante reunido do Grupo Técnico de Trabalho (GTT) instituido pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC). A manifestacao foi realizada pelos representantes
dos participantes e assistidos no GT, Claudia Muinhos Ricaldoni, Andrea Vanzillota, Isaura Beatriz e
Thiago Goncgalves.

A entidade destacou que apoia a modernizacdao da atual Resolucao e reconhece avancos
importantes na proposta apresentada pela Previc, especialmente a adocao de indicadores
prospectivos de solvéncia e a maior integracdo entre atuaria e gestdo de investimentos. No
entanto, defendeu a necessidade de definir regras mais claras para definicao dos indicadores (taxa
de juros, indices de solvéncia, indicadores de reinvestimentos) de forma a garantir maior seguranca
aos participantes e assistidos dos planos de beneficios.

Os principais pontos apresentados pela Anapar:

Definicao clara do que sejam déficits conjunturais e estruturais , acompanhada de projecoes
de solvéncia e liquidez capazes de demonstrar a efetiva capacidade de recuperacao dos planos ao
longo do tempo.

Fortalecimento dos estudos especificos de ALM/solvéncia como documento central para
embasar decisdes relacionadas aos novos indicadores de solvéncia, além da adocdo de uma
governanca compartilhada envolvendo atudrios, gestores de investimentos, diretoria executiva e
conselhos deliberativos.

Definicao das taxas de reinvestimento, considerada uma das premissas mais relevantes para a
definicao da taxa de juros e da solvéncia futura dos planos, como forma de evitar a subjetividade
existente hoje para definir tais parametros.

Definicao dos indices de solvéncia minimo e maximo (IS Piso e IS Teto), como parametros
sejam fundamentados em estudos técnicos robustos, projecdes de fluxo de ativos e passivos,
andlises de liquidez, testes de estresse e caracteristicas especificas de cada plano, evitando a
utilizacao de percentuais padronizados para todo os planos sem demonstracao adequada para cada
situacao especifica.

Revisao do conceito da proporcionalidade contributiva para efeito de equacionamento de
déficits e distribuicdo de superéavit. Observamos hoje que muitos planos de equacionamento de
déficits sobrecarregam participantes assistidos decorrente do conceito atual de relacdo
contributiva. E urgente a rediscuss&o do conceito, ajustando-o aos histéricos dos planos, aos limites
de contribuicao e a caracteristicas especificas e modelagem de cada Plano.

Ajuste de precificacao; O ajuste de precificacao foi concebido para reduzir distorcdes associadas
a marcacao de titulos publicos. Entretanto, a experiéncia revelou crescente dependéncia desse
mecanismo em determinados planos.

A Anapar reconhece a discussao sobre sua reducdao ou extincdo, mas entende que qualguer
mudanca deve ser acompanhada de ALM robusto, transicao prudente, gradua e comprovacao de
solvéncia.

A Anapar parabenizou a Previc pelo esforco no sentido de modernizacao da norma e reforcou a
necessidade de uma atuacao mais efetiva do dérgao nos casos em que estudos técnicos
identifiquem déficits estruturais, e que os gestores nao agem em conformidade com a seguranca e
solvéncia dos Planos

As contribuicoes apresentadas pela Anapar buscam assegurar que a modernizacao da Resolucao
CNPC - 030/18 tenha efetivamente os mecanismos adequados de governanca, transparéncia e
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protecdo do contrato previdenciario e que efetivamente estejam acordo com os interesses e
necessidades de assistidos e participantes do sistema fechado de previdéncia complementar.

Fonte: Anapar, em 15.06.2026
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