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ANBIMA | Recomendag@es para operacdes de short selling em renda fixa privada sé&o publicadas

Guia reune boas praticas para estruturar contratos, acionar mecanismos de buy-in e tratar liquidacao
financeira

Publicamos nesta segunda-feira (8) as orientacbes para a realizacao de short selling (posicoes
vendidas) com titulos privados de renda fixa, com o objetivo de fortalecer a liquidez e o
desenvolvimento do mercado de crédito privado. O guia técnico reline boas praticas para a
contratacao de operacdes compromissadas com livre movimentacao e sem contraparte central (ou
seja, sem a garantia de uma instituicao terceira) e estabelece padrbes para lidar com falhas de
entrega, em linha com a Resolucao CMN 5.266, que flexibilizou esse tipo de operacao no Brasil.

+ Acesse o Guia Técnico para Operacdes de Short Selling de Titulos Privados de Renda Fixa na
integra

Segundo Eric Altafim, nosso diretor, o guia deve auxiliar na seguranca operacional e no
desenvolvimento de um mercado que ganha novas possibilidades com a evolucao da regulacao.
“Estamos estabelecendo o ‘como’ tratar as exigéncias regulatérias com orientacdes praticas sobre
a contratacdo, execucdo e encerramento do shortselling. E um passo importante para alinhar o
padrdo de funcionamento e resolucdo das operacdes, de forma adequada a realidade do mercado”,
afirma.

O guia detalha o fluxo operacional dessas operacdes compromissadas, em que uma parte vende o
titulo com direito de recompra e a contraparte o compra com compromisso de revenda. As
recomendacdes passam pela negociacao inicial até eventuais situacdes de liquidacdo, além de
definir o conteddo minimo que deve compor o contrato entre as partes envolvidas no negdcio. Isso
inclui critérios para a prorrogacao do vencimento, se necessdrio, e para o encerramento da
operacgao.

Entre os principais pontos abordados estd a padronizacao do mecanismo de buy-in, que
funciona como solucao para falha na entrega dos titulos. Nesses casos, a parte prejudicada tem o
direito de adquirir o ativo no mercado e repassar os custos a contraparte inadimplente,
preservando sua posicdo econdmica original. Foram detalhados os prazos para o acionamento do
buy-in, que comeca no segundo dia util apds o vencimento, e critérios para a busca do ativo no

mercado, como a realizacdo de multiplas cotacdes e a adocdo do melhor preco disponivel.

Em caso de liquidacao financeira - isto é, se o vendedor ndo conseguir recomprar o titulo ao fim
do periodo de buy-in e precisar encerrar a operacao por liquidacdo em dinheiro -, a orientacdo é
aplicar penalidade seguindo parametros de valores pré-definidos em contrato e critérios como a
precificacdao da Anbima (quando disponivel) do titulo objeto da operacao.

Historico
O documento, inspirado nas melhores praticas internacionais, foi alinhado com as infraestruturas
de mercado responsaveis pelo registro e pela liguidacao dessas operacdes, buscando viabilizar a

aplicacao dos procedimentos recomendados.

A iniciativa integra a agenda de Desenvolvimento de Mercado do ANBIMA em Acédo, o conjunto de
acoes prioritarias da associacao para 2026.

Fonte: Anbima, em 08.06.2026.
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