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Real Grandeza | Sorria, o seu plano BD esta blindado

O més de dezembro de 2025 foi atipico na Real Grandeza. Havia uma movimentacdo incomum da
equipe de investimentos. Nao a toa. Estavam todos, absolutamente todos, empenhados em concluir
uma operacao inédita na histéria da Entidade: o resgate total de recursos aplicados em 27 fundos;
a venda de um grande volume de titulos publicos federais do tipo NTN-C (Notas do Tesouro
Nacional da série C), que somavam mais de R$ 3 bilhGes em carteira; e outra operagao igualmente
desafiadora: a aquisicao simultanea de titulos publicos federais do tipo NTN-B, cujo indice de
correcdo é mais alinhado a estratégia de garantir mais seguranca e estabilidade para os
participantes e assistidos do Planos BD.

De 2021 para cd, mais de 200 operacbes como essas, de compra desses titulos publicos, foram
feitas, totalizando R$ 11,5 bilhdes. Vocé deve estar se perguntando o porqué de tudo isso. E a
razao reside no projeto dos sonhos de qualquer entidade fechada de previdéncia complementar:
promover um casamento perfeito entre as aplicacdes mantidas em carteira com o fluxo de
pagamento de aposentadorias e pensdes no tempo. Em outras palavras, essa estratégia garante
que o dinheiro certo estard disponivel para pagar os beneficios na hora certa. Parece trivial? Isso é
tudo, menos trivial.

Para que um casamento dé certo, tal como na vida de todo mundo, algumas pré condicdes sao
fundamentais. No universo financeiro é preciso que existam no mercado ativos disponiveis, com as
caracteristicas desejadas - como prazo de resgate adequado e remuneracao atrativa - a fim de que
haja recursos suficientes para comecar a pagar um beneficio vitalicio a um participante que va se
aposentar, por exemplo, em 2060. Esse era o tamanho do desafio da equipe de investimentos da
Real Grandeza, o que da a dimensdo da conquista. E preciso dizer que sem o apoio da Diretoria
Executiva e do Conselho deliberativo, nada disso teria sido possivel.

Mas, voltando ao casamento: quando ele acontece, da forma como foi feito na Fundacao, o Plano
fica praticamente imune as oscilacbes do mercado. Isso porque os titulos publicos adquiridos para o
“casamento” foram comprados em momentos super oportunos, quando estavam oferecendo
rentabilidade bem superior as metas atuariais - em média, 6,7% - além de também serem
corrigidos pela inflacao (IPCA).

Simplificando: quando se diz que um ativo da retorno maior do que a meta fixada, significa que ele
gera mais dinheiro que o exigido para pagar os beneficios concedidos e a conceder. E como esses
titulos serdo levados até o vencimento, o valor do resgate, chova ou faca sol, serd sempre o
contratado, independentemente do ambiente, do sobe e desce dos juros e da inflacao, e de outras
variaveis, que afetam o desempenho dos ativos em carteira. Isso é crucial para uma entidade que
tem de pagar beneficios vitalicios. Por essas e outras é que o modelo do casamento “perfeito” foi
apelidado de “imunizacao”, como diz o pessoal do mercado financeiro.

O relevante, diga-se, é que tudo saiu como planejado, sem qualquer intercorréncia, e o Plano BD,
que nunca precisou de contribuicdes extraordinarias, conquistou mais uma marca: agora estd 100%
“imunizado”. Os participantes e assistidos j& podem - e devem - comemorar. Esse € um momento
raro, nao sé na histéria da Real Grandeza, como também no segmento da Previdéncia
Complementar Fechada no Brasil, dada a dimensdo do Patriménio do Plano BD, que sozinho tem
cerca de R$ 17 bilhdes investidos.

E aqui cabe um paréntesis relevante: a lideranca desse time de investimentos, enxuto, coeso,
criativo e altamente capacitado é uma profissional “cria da casa”, a Diretora Patricia Queiroz, que
além de superar todas as competéncias requeridas para a funcdo, e cuja atuacdo é referéncia no
mercado, tem o mérito de ter conduzido o processo da imunizacdo na Real Grandeza. As suas
caracteristicas, no entanto, nem de longe resvalam no marketing pessoal. Pelo contrario. O que a
torna ainda mais diferenciada é a discricdo, a voz pausada e suave, € a grandeza de brilhar num
segmento tao complexo e essencialmente masculino. Muitos vivas ao time de investimentos da
Real Grandeza!
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Parcela da renda vitalicia e de fundo de risco do Plano CD também esta blindada

As novidades sobre os Planos BD e CD foram anunciadas ontem (26/03), em Webinar que reuniu
participantes e assistidos dos dois planos, os maiores sob gestao da Real Grandeza. Diferentemente
do que ocorre com o Plano BD, que sé oferece beneficios vitalicios, o Plano CD tem varias formas
de recebimento da aposentadoria. O participante pode optar pela Renda Vitalicia, ou por receber o
seu beneficio por Prazo Certo ou Percentual Saldo, ambas as modalidades classificadas como
Renda Financeira.

Por essa razao, foi preciso primeiro fazer a segregacao das massas do Plano, a fim de, na primeira
etapa do projeto, imunizar a parcela do patriménio constituida para prover a Renda Vitalicia e os
beneficios de aposentadoria por invalidez e pensao por morte.

A segregacao propriamente dita ocorreu em dezembro, na virada do ano de 2025 para 2026. A
imunizacdo comecou na sequéncia e foi concluida em menos de um més, em marco, assim como
ocorreu com o Plano BD, reduzindo o risco de desequilibrios e abrindo oportunidade de criacao de
perfis de investimentos, de acordo com o0 momento de vida dos participantes.

O projeto envolveu praticamente todas as dreas da Real Grandeza, que participaram, por meio de
representantes, do grupo de trabalho liderado pela Diretoria de Investimentos. Consultorias e
escritérios externos renomados foram contratados para certificar e garantir que todo o processo
estava sendo desenvolvido de maneira correta e adequada; a Diretoria Executiva e Conselho
Deliberativo aprovaram e participaram ativamente do processo, que seguiu todos os ritos de
Governanca previstos, com transparéncia e seguranca, assim como ocorreu com o Plano BD.

Feita a segregacao, as equipes imediatamente iniciaram o processo de imunizacao, ajustando as
carteiras de investimentos. Assim como no Plano BD, houve resgate de recursos em 27 fundos e 26
operacdes de compra de titulos publicos do tipo NTN-B, com movimentacao de R$ de 290 milhdes.
Esses titulos foram contratados quando estavam oferecendo taxa média de rentabilidade de 7,46%
e foram alinhados para que o fluxo de resgate dessas aplicacdes estivesse casado com o fluxo de
pagamento de beneficios no tempo.

Essas conquistas - imunizacao do plano BD e de parcela do plano CD - decorrem do compromisso
da Real Grandeza com a solidez e a sustentabilidade dos planos sob a sua gestdao. Ao imunizar
integralmente o Plano BD e a parcela da Renda Vitalicia do Plano CD, a Fundacdo garante uma
estabilidade sem precedentes para seus participantes e assistidos. No caso do Plano CD, a
segregacao das massas ainda abriu o caminho para o desenvolvimento de estratégias de
investimentos ‘customizadas’ de acordo com o Perfil ou momento de vida dos participantes, em
linha com as melhores praticas de mercado. Essa é a segunda etapa do projeto e terd inicio ainda
em 2026. Vem muito mais novidade por ai.

Video - Webinar realizado em 29 de marco de 2026

Fonte: Real Grandeza, em 30.03.2026
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https://www.youtube.com/watch?v=DatTFR8h588
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