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ANBIMA | Autorregulacdo: audiéncia propde revisdo em processos de governanca e diligéncia para promover mais
seguranca ao mercado

Alteracoes contemplam os Cédigos de Distribuicao, de Ofertas Publicas, de
Administracao e Gestdao de Recursos e de Servicos Qualificados e as Regras e
Procedimentos de Deveres Basicos

Abrimos hoje a audiéncia publica para padronizar regras e trazer ainda mais clareza ao
arcabouco autorregulatério da Anbima. A consulta, que recebe contribuicées até 8 de maio,
busca reforcar os processos de governanca e diligéncia das diferentes atividades do mercado
para contribuir cada vez mais com sua seguranca e confiabilidade.

+ Confira o edital na integra

A revisao contempla avancos nos Cédigos de Distribuiciao, de Ofertas Publicas, de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros e de Servicos Qualificados e nas
Regras e Procedimentos de Deveres Basicos. Uma das novidades comum a todos os cédigos é
a alteracdo nas regras para envio de documentos a Anbima, visando ampliar a transparéncia de
informacdes.

Saiba mais sobre as principais mudancas:

Cédigo de Distribuicao

Ampliando nossa base de dados de distribuicdo, foram incluidas novas informacdes obrigatérias
para envio a Anbima, como a captacgao liquida por instrumento financeiro, o cédigo do ativo
financeiro para os instrumentos de debéntures, CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios), CRAs
(Certificados de Recebiveis do Agronegdcio) e fundos de investimento e o volume total de carteira
administrada e de investimentos no exterior.

Além disso, buscando fortalecer a efetividade dos controles internos dos distribuidores,
sugerimos novas regras para os processos de KYC (Conheca Seu Cliente) - método de
identificacao, qualificacdo e acompanhamento dos clientes. A proposta é que seja obrigatdério o uso
da técnica ABR (abordagem baseada em risco), metodologia que avalia fatores como a origem dos
recursos e histérico de comportamento do investidor. A ideia é incluir uma padronizacao com
critérios minimos que assegure a compreensao do perfil de cada cliente e traduza o nivel de risco
associado a ele.

Também foram incorporados prazos e layouts padronizados que as instituicdes devem seguir para
atender pedidos de portabilidade de produtos feitos pelos investidores. Serd obrigatério a
disponibilizacdo de interface digital (site, pagina etc.) para que os clientes possam solicitar e
acompanhar seus pedidos.

Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros

O texto em audiéncia traz melhorias nas regras aplicdveis as carteiras administradas, mais
uniformidade nos critérios de enquadramento de fundos, e esclarecimentos relacionados aos
reportes de fundos ESG.

Outro ponto é a padronizacdo dos critérios minimos que devem constar nas politicas de
governanca e diligéncia dos FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditorios),
incluindo a descricao do operacional adotado para aquisicao de direitos creditérios. As diretrizes
estdao em linha com as orientacdes do nosso Guia para Metodologia de PDD (Provisao de Devedores
Duvidosos) de Direitos Creditérios.

Cédigo de Ofertas Publicas

A audiéncia amplia as regras de diligéncia das securitizadoras, com foco na padronizacao de
controles internos, segregacao de patrimonio, gestao de recursos destinados a liquidez e prevencao
de conflitos de interesse. Também foi incluido a nova classificacao de CRIs e CRAs, com
informacdes detalhadas sobre a estrutura dos instrumentos, os riscos e a destinacdao dos recursos
captados.

Além disso, introduzimos a figura do interveniente fiducidrio, que serd responsavel por
representar e proteger os investidores em ofertas de CPR-F (Cédula de Produto Rural Financeira) e
CDCA (Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio).

Para a estruturacdo de ofertas publicas, definimos o conceito de garantia firme de colocacao, que
obriga o intermedidrio da oferta a adquirir com recursos préprios os valores mobilidrios nao
colocados a investidores. Também passa a ser exigida carta conforto (documento que assegura a
conformidade entre as informacdes financeiras do prospecto e as demonstracdes contdbeis da
instituicao) para qualquer oferta de renda varidvel e para ofertas de renda fixa e securitizagao
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destinadas a investidores em geral e/ou qualificados.

A audiéncia propde ainda normas para stripping de debéntures. Essa pratica é utilizada para
separar os fluxos financeiros do papel entre a parcela principal e os juros, criando titulos distintos.
Entre elas, estdo a padronizacao da metodologia de célculo e da divulgacao em assembleia.
Regras e procedimentos de Deveres Basicos

Para trazer ainda mais clareza as regras aplicadas a todos os cédigos da autorregulacao,
esclarecemos as diretrizes para o uso dos selos da Anbima, incluindo as restricdes temporarias e as
situacdes em que cada selo nao se aplica.

Também foram explicitadas as competéncias dos féruns na definicdo e no acompanhamento dos
deveres basicos.

Prazo

Contribuicbes poderdo ser enviadas até 8 de maio de 2026 para o e-mail
audiencia.publica@anbima.com.br.

Duvidas podem ser encaminhadas para autorregulacao.representacao@anbima.com.br.

Fonte: Anbima, em 23.03.2026
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