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Em janeiro, o cendrio internacional foi marcado pela manutencdo da taxa bésica de juros nos
Estados Unidos, pela indicacao do sucessor de Jerome Powell no Federal Reserve (FED) e pelo
aumento das tensdes geopoliticas globais. Ainda assim, os mercados apresentaram desempenho
positivo, especialmente nos ativos brasileiros.

Nos Estados Unidos, o FED optou por manter a taxa basica de juros em 3,75% ao ano. Ao
comunicar a decisdao, o Comité destacou a estabilidade do mercado de trabalho e uma composicao
inflacionaria mais favoravel na margem, embora a inflacao permaneca ligeiramente acima da meta,
com pressdes concentradas em componentes associados ao aumento de tarifas comerciais.

No Brasil, o més também foi marcado pela reunido do Copom. O Banco Central brasileiro decidiu
manter a taxa Selic em 15% ao ano, conforme esperado, mas surpreendeu ao sinalizar de forma
explicita o inicio do ciclo de cortes na préxima reunido, prevista para marco. A comunicacao utilizou
o termo “serenidade”, sugerindo uma abordagem cautelosa, possivelmente com inicio do ciclo por
meio de corte de 25 pontos-base.

A trajetéria futura dependerd, principalmente, dos dados de atividade econdémica e das
expectativas de inflacdo, que seguem apresentando convergéncia gradual. Por outro lado, a
valorizacao expressiva do real configura fator desinflacionario relevante, contribuindo para o
ambiente de maior estabilidade.

Nesse contexto, janeiro foi um més bastante positivo para os ativos locais. O Ibovespa registrou
forte valorizacao, impulsionado por significativa entrada de capital estrangeiro (com volume
superior ao observado ao longo de todo o ano de 2025). A curva de juros apresentou fechamento
das taxas e o real se valorizou frente ao délar.

Em janeiro, o Ibovespa registrou alta de +12,56%, o CDI avancou +1,16%, a Poupanca +0,67%, o
IMA-B +0,96%, enquanto a Meta Atuarial foi de +0,79%.

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

DISTRIBUICAO DO PATRIMONIO (EM R$ MILHOES)

A Sabesprev segue atuando de forma consistente para aprimorar a diversificacdo e a rentabilidade
da carteira de investimentos.

HISTORICO DE RESULTADOS

ATRIBUICOES DE PERFORMANCE

Em janeiro, o Plano de Reforco apresentou performance de +2,09%, o Plano SABESPREV MAIS
+2,00%, o Plano Setorial Familia +1,18%, e o Plano de Beneficios Basico (BD) +0,94%.

Em janeiro, todas as estratégias contribuiram positivamente para o desempenho das carteiras:
Renda Varidvel: +10,75%; Imobilidrio: +2,40%; Estruturados: +1,40%; Renda Fixa: +0,90%; e
Empréstimos: +0,79%

EVOLUCAO DOS ULTIMOS ANOS
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*Informacdes extraidas do relatério “Estudo Comparativo de Desempenho”, emitido pela
Consultoria Aditus, considerando as medianas dos retornos obtidos pelos planos das entidades
clientes desta consultoria.

PROJECOES DE RENTABILIDADE

Em 2025, apesar de um cendario econémico global desafiador, marcado por incertezas politicas e
geopoliticas, a estratégia de diminuicdo de risco na carteira dos planos adotada no inicio do ano
apresentou resultados consistentes. Todos os planos de beneficios administrados pela Sabesprev
superaram suas respectivas metas de retorno.

O comportamento dos mercados continuard sendo acompanhado de forma permanente, permitindo
ajustes oportunos no portfélio, sempre com o objetivo de assegurar o cumprimento das metas
atuariais e a sustentabilidade dos planos no longo prazo.

Fonte: Sabesprev, em 27.02.2026.
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