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Multimercados registram o melhor resultado desde junho de 2021

Captacao liquida desses fundos atingiu R$ 17,3 bilhoes em janeiro, s6 perdendo para a
renda fixa

Os fundos multimercados tiveram, em janeiro, captacdo liquida mensal de R$ 17,3 bilhdes, o
melhor resultado desde junho de 2021, segundo nosso Boletim de Fundos. O desempenho foi o
segundo maior entre todas as classes de fundos e contribuiu para manter o saldo positivo da
indUstria, que acumula R$ 75,3 bilhdes de entradas liquidas no més - o segundo melhor
desempenho mensal do setor desde 2021.

“Esse resultado mostra a resiliéncia da industria de fundos mesmo diante das incertezas no
cenario econémico, tanto doméstico quanto internacional”, afirma Pedro Rudge, nosso diretor.
“Com a perspectiva de queda dos juros, os investidores comecam abuscar diversificacao nos
fundos multimercados, que, pela sua flexibilidade, sdo capazes de capturar oportunidades em
diferentes classes de ativos e contextos econdmicos”, explica.

Os fundos de renda fixa também tiveram bom desempenho em janeiro, com R$ 57,4 bilhdes de
entradas liquidas - o melhor resultado em 18 meses. Os produtos do tipo duracao baixa grau de
investimento (que alocam no minimo 80% da carteira em titulos publicos de curto prazo)
responderam por 84% desse volume, somando R$ 48,4 bilhdes.

Também apresentaram captacao liquida positiva os ETFs, com entradas de R$ 3,4 bilhdes, os
fundos de previdéncia, com R$ 1,1 bilhdo e os FIPs (Fundos de Investimento em Participacdes),
com R$ 924,9 milhodes.

Na ponta negativa, os FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios), registaram resgates
liguidos de R$ 2,6 bilhdes - com as saidas concentradas em um veiculo do setor financeiro -,
enquanto os fundos de acoes tiveram captacao negativa de R$ 2,4 bilhdes. Os fundos do tipo
acdes livre, que ndo precisam seguir uma estratégia especifica, foram os que mais pressionaram o
resultado da categoria, com resgates liquidos que somaram R$ 1,3 bilhdo em janeiro.

Rentabilidade

Na renda fixa, os fundos de duracdo livre crédito livre, que mantém mais de 20% da carteira
alocada em titulos de médio e alto risco de crédito, se destacaram com alta de 1,78% no més.

Entre os multimercados, os fundos long and short direcional - que operam posicdes compradas e
vendidas em ativos e derivativos ligados ao mercado de renda variadvel - lideraram os ganhos, com
rentabilidade de 2,30%.

Ja nos fundos de acodes, as carteiras do tipo monoacdo, que investem em papéis de uma Unica
empresa, apresentaram o melhor desempenho do més, com rendimento de 16,19%.

Projeto-piloto de tokenizacao tem inscricoes abertas para fase de testes
Instituicoes associadas e ndo associadas podem se candidatar até 13 de marco

Abrimos as inscricdes para a fase de testes do nosso projeto-piloto de tokenizacao, iniciativa
gque marca um avanco estratégico na modernizacao da infraestrutura do mercado de capitais
brasileiro. A partir de hoje, as instituicdes interessadas podem enviar propostas para testar, em
ambiente simulado e supervisionado, todas as etapas do ciclo de vida de debéntures e fundos de
investimento nativamente emitidos na rede DLT (tecnologia de registros distribuidos) privada e
permissionada do projeto-piloto.
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As inscricoes estdo abertas até 13 de marco para instituicdes associadas e ndo associadas, e 0
resultado serd divulgado no inicio de abril. Serdo selecionadas até 20 propostas.

+ Veja como enviar a sua proposta

Eric Altafim, nosso diretor, destaca que a Anbima, como associacao que representa o mercado de
capitais e atua para apoiar sua evolugdo, vé na tokenizacdo um vetor central de transformacgao
tecnolégica. Segundo o executivo, a iniciativa busca gerar aprendizados concretos sobre eficiéncia,
automacao e reducao de custos operacionais, além de aprimorar o fluxo de informacdes no ciclo de
vida dos ativos. “Nossa visdo é ambiciosa, mas construida passo a passo, com base em resultados
reais. O piloto precisa ser simples e com foco em provar valor. Antes de antecipar decisdes
complexas, vamos gerar evidéncias concretas, reduzir riscos e aprender com a pratica.”

A selecdo das instituicoes participantes considerard a aderéncia aos requisitos técnicos do projeto-
piloto e a capacidade de contribuir com visdes complementares para o desenvolvimento da
infraestrutura. “Criamos espacos para que a indUstria e o ecossistema de inovacdao possam
convergir ideias e testar solucbes de maneira estruturada. O projeto-piloto reforca o papel da
associacdo como articuladora de solugdes estruturantes e como referéncia de inovacdo no mercado
de capitais”, complementa Altafim.

Ambiente seguro, simulado e colaborativo

Os testes serao realizados em um ambiente totalmente simulado, sem movimentacao financeira
real. EmissoOes, liquidacdes, posicbes e transacdes ocorrerdo com valores ficticios e finalidade
exclusivamente experimental.

A opcao pelo ambiente controlado permitird testar a tecnologia de forma segura, promovendo o
aprendizado coletivo e a construcao de evidéncias para orientar decisdes futuras sobre governanca,
padronizacao e viabilidade operacional de modelos tokenizados.

Casos de uso

No piloto, as debéntures serdo emitidas e geridas na prépria rede DLT, representadas por tokens
nativos, o que permitird testar automacéo, rastreabilidade e identificacdo de tokens e de emissores
desde a origem.

J& no caso de fundos, os testes envolverdo produtos operados integralmente por contratos
inteligentes (smart contracts), indo além da simples tokenizacdo de cotas. Dessa forma, sera
possivel habilitar operacdes fim-a-fim em ambiente digital, com governanca e controles
incorporados.

O projeto também avaliard a integracdao entre debéntures e fundos de investimento emitidos na
infraestrutura da rede DLT, simulando o funcionamento conjunto do mercado - emissao,
investimento e movimentacao - em um fluxo totalmente digital e com requisitos técnicos e
regulatérios embutidos.

Altafim explica que as debéntures e os fundos de investimento foram escolhidos para essa fase por
serem altamente representativos na industria brasileira - em 2025, a captacdo de debéntures
bateu recorde e chegou a R$ 492,8 bilhdes, enquanto a industria de fundos brasileira atingiu
patrimoénio liquido de R$ 10,8 trilhdes.

+ Envie a sua proposta e participe do projeto-piloto

Testes e proximos passos

Apds o anuncio no inicio de abril das propostas selecionadas, as instituicdes realizardo testes na
rede DLT durante seis meses, com reportes recorrentes ao comité técnico e de negédcios
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responsavel pelo projeto. Também haverd uma etapa de capacitacdo para as casas que
participarem da fase de testes, além de uma Jornada de Tokenizacdo, com eventos abertos a todo o
mercado.

O ciclo de testes termina em outubro. Os resultados serao analisados e divulgados posteriormente.
A partir dos aprendizados, avaliaremos a abertura de um novo ciclo de testes em conjunto com o
mercado - possivelmente com novos ativos - ou a adocao de outros caminhos para dar
continuidade a evolucao tecnoldgica do setor.

Governanga

A iniciativa é liderada pela Rede ANBIMA de Inovacao, um grupo plural criado para conectar o
mercado financeiro a comunidade de inovacdo. A governanca do projeto foi estruturada para
garantir transparéncia, participacdo ampla e equilibrio entre as partes envolvidas. Além do comité
técnico e de negdcios (instituicdes associadas), ela é composta por outros trés niveis: um grupo de
trabalho formado por especialistas que acompanhardo a execucao do projeto; um comité gestor, a
instancia maxima de decisdes, composto pela diretoria da associacdao; e um comité de

acompanhamento, que reunird Anbima, Banco Central e CVM com foco no didlogo institucional.

Saiba mais sobre o projeto

+ Veja perguntas e respostas frequentes sobre o projeto-piloto de tokenizacdo

+ Confira a integra do evento online de lancamento do projeto-piloto, realizado em 24 de outubro

+ Baixe o material com todas as informacodes do projeto-piloto de tokenizacdo

ANBIMA em Acao

O projeto-piloto de tokenizacdao faz parte da agenda de continuidade do ANBIMA Em Acgao, o
conjunto das principais iniciativas da associacao para este e o préximo ano. Esse planejamento
estratégico foi elaborado a partir de uma ampla consulta aos nossos associados, novos players,
reguladores e liderancas da ANBIMA que resultou em uma agenda apoiada em trés pilares:
representatividade, inteligéncia de dados e reducéo do custo de observancia. Além das iniciativas
sob estes trés pilares indicados na consulta, o ANBIMA em Acao 2026 inclui temas que j& estdao em
andamento, seja porque sao estratégicos para o mercado ou para o futuro da Associacao:
sustentabilidade, investimento internacional, financas digitais, inteligéncia artificial e educacao.
Confira cada uma aqui.

Fonte: Anbima, em 09.02.2026.
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