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Artigo Valor: Fundos de penséo e a perspectiva da nova regra de solvéncia — por Ricardo Pena, Christian Catunda
e Gustavo Morais

Em artigo publicado hoje pelo Valor Econdmico, Ricardo Pena, Diretor-Superintendente, Christian
Catunda, Diretor de Normas substituto e Gustavo Morais, especialista em previdéncia
complementar, todos da Previc, abordam a proposta que comecara a ser discutida em margo no
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) para alterar as regras de solvéncia e a
situacdo financeiro-atuarial dos planos de beneficios administrados pelas entidades fechadas. A
atualizacdo da norma prevé a revisao das regras que tratam da distribuicdo do superavit e
equacionamento do déficit.

A propésito, os autores lembram logo na abertura do texto, a grande importancia que a capacidade
de honrar os compromissos de longo prazo e pontos como situacao superavitéria e deficitaria sdo
condicOes centrais na gestdo das entidades fechadas.

Para os autores, apds sete anos do inicio de sua vigéncia, a norma atual (Resolucdo CNPC n¢
30/2018) precisa ser atualizada, pois se baseia somente na “duration” do passivo dos planos
previdenciarios. Mudancas demograficas e no cenario econdbmico, bem como a prépria evolucao
das praticas atuariais internacionais, tornaram essencial modernizar a regulacao para deixa-la mais
eficiente e proporcional aos riscos que afetam os planos.

No texto, os autores chamam a atencao para os sacrificios impostos atualmente a participantes e
assistidos de planos deficitdrios e expdem em detalhes a alternativa que estd sendo proposta.

A minuta em discussao traz uma série de inovacdes, a partir de um novo modelo de solvéncia,
baseado no conceito internacional de indice de solvéncia (IS), que estabelece intervalos simétricos
de tolerancia (IS piso e IS teto), a partir de diretrizes da prépria LC n? 109/2001, para monitorar a
solvéncia dos planos e determinar o que precisa ser equacionado, em caso de déficit, ou
distribuido, em caso de superavit. A nova regra também prevé periodo de tolerancia de trés anos
para acomodar oscilagcdes conjunturais.

Os assinantes do jornal podem encontrar o artigo com o titulo “Fundos de pensao e a perspectiva
da nova regra de solvéncia”, publicado nesta quinta-feira (29/01).
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