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Desde o advento da Instrucao PREVIC n? 12 de 2014 ficaram dispensados da elaboracao e
encaminhamento das Demonstracdes Atuariais (DA) os planos de beneficios constituidos na
modalidade de contribuicdo definida cujos saldos contdbeis sejam nulos nas contas "Beneficio
Definido" do grupo de contas contdbeis das provisées matematicas.

Trata-se dos planos denominados no segmento como “CD Puros”, 0os quais ndao possuem, em sua
estrutura, beneficios em regime mutualista, logo, sem a assuncdo de riscos atuariais intrinsecos.

Diante da repercussao daquele normativo, e observada a contrariedade quanto as disposicbes do
Art. 22 da Lei Complementar 109 de 2001 - o qual determina, sem distincdo quanto a modalidade
do plano, que as entidades fechadas devem levantar as demonstracdes contdbeis e as avaliacdes
atuariais de cada plano de beneficios, devendo os resultados ser encaminhados ao érgao regulador
e fiscalizador e divulgados aos participantes e aos assistidos - foi publicada pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) o Oficio Circular PREVIC N¢ 4 de 2014.

Nesse oficio, a PREVIC esclarecia que o normativo vinha em linha com a desoneracdo do sistema e
otimizacao das informacdes prestadas a Superintendéncia, a qual vinha encaminhando, validando e
homologando demandas corretivas e evolutivas a fim de qualificar a prestacao de informacao
atuarial por parte das entidades fechadas de previdéncia complementar (EFPC).

Destacou, ainda, que, a dispensa do envio das Demonstracdes Atuariais para os mencionados
planos de contribuicao definida, desobrigava as EFPC da elaboracao da avaliacao atuarial
anual pela auséncia do risco atuarial nessa modalidade, o que nao impediria a PREVIC, em
situacao ou momento que julgasse oportuno, exigir a sua elaboracao.

Como mencionado, tal normativo e orientacao vinha de encontro com as diretrizes estabelecidas
pela Lei Complementar 109 de 2001, a qual ndo abria excecbes quanto a necessidade da
elaboracdo e divulgacdo da avaliacdo atuarial de encerramento de exercicio aos planos de

beneficios.

Ndo obstante, muitas das EFPC deixaram de acompanhar, desde entdo, a convergéncia entre as
provisdes matemaéticas, conforme formulacdes constantes em Nota Técnica Atuarial - estas, dada a
modalidade, apuradas a partir do somatério dos saldos de contas individuais dos participantes e
assistidos - e o patrim6nio de cobertura do plano apurado contabilmente.

Ocorre que, apesar da auséncia do risco atuarial nessa modalidade, como descrevia aquele oficio
circular, diversos outros riscos operacionais vinham se materializando em divergéncias entre os
ativos e passivos dos planos, de forma que, apesar de nado se caracterizarem como desequilibrio
técnico (déficit ou superdvit), levaram os mesmos a nao terem a seguranca de que vinham
efetuando seus pagamentos de beneficios e institutos em niveis adequados, nem tampouco a
terem a garantia da solvéncia de que possuiam patrimOnio compativel com seus respectivos
passivos previdenciarios.

Dentre os diversos riscos operacionais, a exemplo do que foi dito, a incompatibilidade da
metodologia adotada na apuracao da cota com aquela adotada na sua aplicacao no sistema de
gestdo previdenciaria pode levar ao descasamento de ativos e passivos e ao pagamento de valores
de resgates ou portabilidades em valores maiores ou menores que o adequado. Ocorre que, nesses
casos, dada a modalidade do plano, e pela aplicacao do valor da cota a todos os participantes, toda
a massa de segurados do plano passa a ser prejudicada, o que pode escalar, caso nao haja um
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acompanhamento continuo entre as provisdes matematicas e o patrimonio de cobertura do plano, o
que, apesar da auséncia de célculos atuariais, denominamos aqui de gestao atuarial.

Existem, ainda, outros fatores ja levantados pelo Grupo de Consultorias Atuariais Brasileiras
atuantes no segmento, que, em 2024, elaborou documento técnico no qual foram destacados
diversos pontos relevantes, dos quais se extraem a recomendacao pela elaboracao de auditorias
atuariais periddicas, estudos técnicos para analise da aderéncia entre o planejamento da renda e
as projecdes efetuadas pela entidade, o acompanhamento continuo da convergéncia dos saldos
individuais ao patrimo6nio dos planos, a elaboracédo de estudos de aderéncia de hipdteses adotadas,
seja para calculo dos beneficios, sejam aquelas adotadas em simuladores, entre outros.

Em continuidade, houve, em 2019, com advento da Instrucdo PREVIC n? 20, o retorno da exigéncia
pela elaboracdo das Demonstracées Atuariais a esses planos com auséncia de beneficios em
regime mutualista. Rezava essa norma que tais planos estariam dispensados do envio da DA do
tipo completa, retornando a exigéncia da elaboracdo, no minimo, da DA do tipo simplificada, o que
ja seria suficiente para o acompanhamento da convergéncia entre ativos e passivos do plano.

Em 2023, nova alteracao. A Resolucao PREVIC n? 23 de 2023 volta a estabelecer, em seu Art. 350,
a facultatividade da elaboracao e envio das demonstracdes atuariais aos planos de beneficios
constituidos na modalidade de contribuicdo definida cujos saldos contabeis sejam nulos nas contas
Beneficio Definido do grupo de contas das provisdées matematicas.

Por fim, em 16 de dezembro de 2025, com a publicacdo da Resolucao PREVIC n? 26, restou definido
que tal facultatividade ndo se aplica no caso de planos de beneficios que apresentem parecer
atuarial ou de auditor independente adverso ou com ressalvas.

A luz dos normativos em vigor, considerada a relevancia que tais planos vém assumindo no
segmento, e diante dos riscos que sdao assumidos, compreende-se a importancia do
acompanhamento continuo de profissional atudrio em planos de beneficios estruturados na
modalidade de contribuicdo definida, mesmo que haja auséncia de beneficios em regime
mutualista. Cabe, nesse caso, ao atudrio responsdvel, a verificacdo e a permanente auditoria da
convergéncia dos saldos de contas ao patriménio de cobertura dos planos e a emissao de parecer
atuarial para atestar tal convergéncia.

Nesse caso, detectadas divergéncias, caberd a esse profissional a emissdo de parecer atuarial
adverso ou com ressalvas, apresentando o valor de eventual descasamento entre ativos e passivos,
sua materialidade e as recomendacbes necessarias a busca da plena solvéncia do plano de
beneficios.

Por fim, ressalta-se que o atuario é o profissional tecnicamente habilitado e responsavel pela
emissao do parecer atuarial, nos termos do regulamento dos planos e das respectivas Notas
Técnicas Atuariais, sendo igualmente responsdvel pelas avaliacbes atuariais e pela
responsabilidade técnica assumida. Tal atribuicao contribui de forma decisiva para o fortalecimento
do sistema de previdéncia complementar fechado, especialmente dos planos de contribuicdo
definida, cuja adequada avaliacao e acompanhamento atuarial sao essenciais para a manutencao
de sua solvéncia e sustentabilidade no pagamento de beneficios no longo prazo.
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