Legismap Roncarati
CVM emite 175 oficios de alerta e 11 stop orders no 3° trimestre de 2025

Dados estao detalhados na nova edicao do Relatorio de Atividade Sancionadora

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publica hoje, 16/12/2025, o Relatdério de Atividade
Sancionadora, com dados referentes ao 32 trimestre de 2025.

A quantidade de oficios de alerta emitidos pela Autarquia chegou a 175, de julho a setembro
de 2025, enquanto o nimero de stop orders emitidas foi de 11, no mesmo periodo. A
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (SRE) emitiu o maior nimero de oficios: 68.

Dicionario CVM: Saiba o que é Oficio de Alerta e Stop Order

Os oficios de alerta tém como objetivo comunicar aos regulados da CVM sobre irregularidades
identificadas e que nao justificam a instauracdo de inquérito administrativo ou oferecimento de
termo de acusacado. Assim como as stop orders, que tém acao cautelar, com foco na prevencao ou
correcao de atuacdes irregulares.

E importante destacar que essas duas ferramentas demonstram o compromisso da CVM em
supervisionar a atuacao dos regulados no mercado de capitais, prezando pela integridade e
funcionamento regular do setor. Tal atuacao, junto com o papel educativo e orientador, colaboram
para o desenvolvimento mais seguro e correto do mercado de capitais.

Numeros do Relatorio de Atividade Sancionadora da CVM do 32 trimestre de 2025
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828 processos administrativos com potencial sancionador

Até setembro deste ano, 828 processos administrativos com potencial sancionador estavam em
andamento nas oito areas técnicas que atuam em processos de apuracao ou investigacao (SEP,
SMI, SIN, SSE, SRE, SNC, SSR e SPS).

31 Processos Administrativos resultaram em acusacoes

No 39 trimestre de 2025, foram iniciados 33 Procedimentos Administrativos Investigativos, do qual
resultaram 24 Termos de Acusacao de Rito Ordindrio, 6 de Rito Simplificado e 3 Inquéritos
Administrativos. Ao todo, foram concluidos pelas &reas técnicas 31 Processos Administrativos que
resultaram em acusacdes. Esses passaram ao status de Processos Administrativos Sancionadores
(PAS) e serdao julgados pelo Colegiado da CVM ou encerrados por meio de Termo de Compromisso,
caso haja apresentacao de propostas.

Aprovados 10 Termos de Compromisso no valor de R$ 8,98 milhdes
O Colegiado da CVM aprovou propostas de Termo de Compromisso referentes a 10 processos de 10
proponentes, totalizando R$ 8,98 milhdes relativos a danos difusos no 32 trimestre de 2025. Ao

todo, nesse periodo, foram 16 processos analisados pelo Colegiado, envolvendo 24 proponentes.

Confira o FAQ sobre Termo de Compromisso e tire suas ddvidas

CVM aplica multas em julgamentos no valor de R$ 83.475.960,32

No 39 trimestre de 2025, 10 Processos Administrativos Sancionadores foram julgados pelo
Colegiado (todos de Rito Ordindrio) e 2 processos foram encerrados por celebracao de Termo de
Compromisso. Como resultado dos julgamentos, 24 pessoas foram sancionadas (14 multadas, 2
advertidas e 8 proibidas) e 14 foram absolvidas, totalizando R$ 83.475.960,32 em multas aplicadas.

Reportes de indicios de crime ao Ministério Publico

A CVM encaminhou 21 oficios ao Ministério Plblico de julho a setembro de 2025, sendo 10 aos
Ministérios Publicos Estaduais e 11 ao Ministério PUblico Federal. Esses reportes envolvem indicios
de crime de acao penal publica tanto em procedimentos administrativos sancionadores (PAS)
quanto no curso da atuacao geral da Autarquia.

Destaque para os crimes de exercicio irregular (sem autorizacdo) de cargo, profissdo, atividade ou
funcao e de estelionato.

Sobre o Relatdrio de Atividade Sancionadora

O Relatério da Atividade Sancionadora consolida as informacoOes relativas a atuacdao da CVM
proveniente da supervisao, apuracao e fiscalizacao, que resultem na prevencao ou mitigacao do
cometimento de eventuais ilicitos no mercado de valores mobilidrios.

A atividade de aplicacao e cumprimento das leis (enforcement) tem por objetivo prevenir e coibir
condutas irregulares e punir aqueles que violam dispositivos legais ou regulamentares. Essa
atuacao é fundamental para a protecdo de investidores e para a manutencdo da confianca, da
integridade e do desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro.

Mais informacoes

Acesse o Relatorio de Atividade Sancionadora do 32 trimestre de 2025 : versao completa
ou resumida.

Fonte: CVM, em 16.12.2025
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-divulga-material-informativo-com-perguntas-frequentes-sobre-termo-de-compromisso
https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/relatorios/relatorio-de-atividade-sancionadora/relatorio-de-atividade-sancionadora-cvm-2025-3o-trimestre-versao-integral-pdf.pdf
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