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ANBIMA | Instituicdo que segue cédigo de autorregulacao da Anbima é proibida de usar selo

Decisao foi motivada pelo descumprimento de regras do Cédigo de Administracao e
Gestao de Recursos de Terceiros

A MAM Asset Management Gestora de Recursos Ltda. esta proibida de usar o selo Anbima
pelo periodo de dois anos e foi multada em R$ 1 milhdo. As puni¢cdes foram motivadas por
descumprimento de regras do Cédigo de ART (Administracdo de Recursos de Terceiros) e do
documento de regras e procedimentos de ART da Anbima vigentes a época.

A decisao foi determinada pelo Conselho Anbima de Autorregulacao para Gestdao e Administracao
de Recursos de Terceiros em julgamento realizado em 19 de novembro.

+ Confira a ementa relacionada ao julgamento do processo contra a MAM Asset Management.

No processo, foram identificados indicios de descumprimentos relacionados a gestao de risco de
liquidez e a gestao de crédito privado. No primeiro item, foram verificados problemas como falta de
conduta diligente na atividade, com adocao de processos insuficientes, inadequados ou em
desacordo com suas politicas internas. Ja na gestao de crédito privado, foram identificadas falhas
especialmente na aquisicao e no monitoramento de ativos.

O Conselho em sua conclusao, além de considerar que houve falta de conduta diligente em ambas
as frentes acima citadas, considerou como agravante a continuidade da pratica irregular da MAM
em relacdo a gestao de crédito privado. Primeiro, na visao do Conselho, dentre os pontos
considerados em sua decisao a instituicdo nado reavaliou devidamente o risco de crédito de CCB ao
longo do tempo, de modo a acompanhar a capacidade de adimplemento do crédito.

Além disso, o Conselho também concluiu que houve falhas no caso de uma nota comercial vencida
sem quitacao, situagcao em que a instituicao nao considerou a deterioracao evidente do risco de
crédito do devedor do ativo. Além disso, foram feitas operacées com a nota comercial a precos
incompativeis com os precos de mercado, o que na avaliacdo do Conselho, denota atuacao sob
conflito de interesses, o que potencialmente beneficiou partes relacionadas a MAM.

Durante todo o processo, foram garantidos os principios de ampla defesa a instituicdo, de forma
escrita e por sustentacao oral na sessao de julgamento.

Para cumprimento do documento de Regras e Procedimentos de Deveres Basicos da Anbima, a
MAM deverd informar os cotistas dos fundos que gere sobre a proibicdo temporaria do uso do selo
Anbima.

+ Consulte as instituic6es que segquem voluntariamente nossos cddigos de boas praticas

Fonte: ANBIMA em 27.11.2025
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