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46° CBPP: Renda fixa oferece oportunidades Unicas no cenario atual

Por Jorge Roberto Wahl
-

“A renda fixa tem uma oportunidade de ouro no Brasil”, resumiu lan Lima, Gestor de Renda Fixa
Ativa da Inter Asset, na condicao de um dos expositores, no final da tarde, do painel “Renda Fixa
2026 - Navegando Riscos e Capturando Oportunidades” do 462 Congresso Brasileiro de Previdéncia
Privada (CBPP). Ao seu lado, Helena Lage, Head de Crédito Privado da Inter Asset, também mostrou-
se confiante.

O momento é propicio, no entender de Lima, porque “as oportunidades se apresentam e 0s precos
ja estdo bons”. Com o pais, segundo ele, bem posicionado, os investidores estrangeiros estdo vindo
por enquanto em menor numero por razdes globais, mas nao tardardo, por ser o Brasil um alvo
interessante.

Ele admite que a questao fiscal ndo ajuda, mas indiscutivelmente, na concepg¢ao do mercado, a
autoridade monetaria faz bem o seu trabalho, falando duro, diante da inflacdo desancorada, para
elevar o juro real e com isso ajudar a demanda caber na oferta. Com isso o Banco Central cumpre o
seu papel e nao vira motivo de preocupacao, produzindo assim confianca.

Para Helena, ajuda muito nesse cenario o fato de as empresas estarem em geral fazendo um bom
trabalho, refletido alids nos balancos. “Os spreads permitiram de algum modo as companhias se
financiar, apesar da Selic alta”, notou a gestora. Aquelas poucas empresas que enfrentaram
dificuldades, sofreram quase sempre por problemas préprios, ou no maximo setoriais, mas nao por
questdes conjunturais.

Essas empresas, sem duvida, vém se mostrando conservadoras, cuidam do caixa, e por isso
mesmo parecem prontas para ingressar em uma potencial nova fase de investimentos. Um novo
ciclo de crescimento puxado, por exemplo, pela infraestrutura e motivado pelo inicio do declinio
dos juros em breve.

O 462 CBPP é uma realizacao da Abrapp, UniAbrapp, Sindapp, ICSS e Conecta. Patrocinio Diamante:
ASA, Evertec, Itajubd Investimentos. Patrocinio Ouro: Aditus Consultoria Financeira, Aon
Consultoria, BB Asset, BNP Paribas Asset Management, Bradesco Asset, Galapagos Capital, Itad,
MAG Seguros, Mirae Asset, Principal Asset Management, REV Corretora, Safra, Santander Asset
Management, SulAmérica Investimentos, XP Investimentos. Patrocinio Prata: Caixa Asset, Inter,
MarketAxess, PFM Consultoria e Sistemas, Porto Asset, Trigono Capital, Vinci Compass. Patrocinio
Bronze: Anbima, Az Quest, Consepro Al, Constancia Investimentos, Fin4She, FRAM Capital, HMC
Capital, Icatu Vanguarda, IlIA Brasil, Investira, MAF Consultoria e Treinamento, MAPFRE
Investimentos, Mirador Atuarial, Multifonds, Opportunity, Patrimonial Gestao de Recursos, Polo
Capital, PORTO REAL, PRI, PRP Solucdes, Real Investor, R]l Investimentos, TAG Investimentos, Tivio
Capital, Vila Velha Corretora de Seguros, WEDAN Consultoria. Parceiro de Midia: Gazeta Mercantil.
Apoio Promocional: ABIPEM, Abrasca, ABRH, ABVCAP, ANABB, ANCEP, ANFIP Nacional, APIMEC
Brasil, ASCPrev, B3, CRA-SP, FACPCS, FEBRABAN, FIAP, FIPECAFI, IBA, IBGE, Ibracon, PLANEJAR,
Previpar, Tché Previdéncia, UNIDAS.

Fonte: Abrapp em Foco, em 22.10.2025.
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