Legismap Roncarati
Ativos de risco continuam pressionados com manutencgéo da Selic, diz BB Previdéncia

Fundos de pensao vao seguir priorizando alocacées em renda fixa, como CDI no curto
prazo e titulos publicos federais marcados para o vencimento

Com a Selic mantida em seu maior patamar em quase duas décadas, os fundos de pensdo devem
seguir priorizando alocacbes em renda fixa, avalia a BB Previdéncia, uma das principais entidades
de previdéncia complementar fechada do pais. Para Ricardo Serone, Diretor Financeiro e de
Investimentos da entidade, “os ativos indexados ao CDI seguem atrativos no curto prazo, enquanto
investimentos de risco mais elevado, como agodes e fundos imobiliarios, continuam pressionados e
com prémio de risco ainda alto, mas menos vantajosos em relacdo aos titulos publicos federais, que
possuem risco soberano”.

Serone destaca que, desde a implementacao da Resolucdo 61 do Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC), aprovada em dezembro de 2024, e com o atual patamar de taxa, os titulos

publicos federais passaram a oferecer retorno acima da meta atuarial com menor volatilidade. Isso

se deve a possibilidade de marcacao desses papéis pela curva, ou seja, pelo valor de vencimento, o
que proporciona maior previsibilidade nos resultados.

Apesar dos dados recentes da economia brasileira refletirem os efeitos da politica monetaria
restritiva iniciada pelo Banco Central (BC) em setembro de 2024, a BB Previdéncia entende que
ainda nao ha espaco para cortes na Selic em 2025. A instituicdo mantém sua previsao da taxa em
15% ao final deste ano, com base em indicadores que apontam para uma inflacao persistente e
acima do teto da meta de 4,5% estipulada pelo BC.

Mesmo com a deflacao registrada em agosto, a inflacao acumulada em 12 meses segue acima de
5%, e as projecdes do Boletim Focus indicam que esta deve fechar o ano em 4,85%. A
desaceleracao do PIB brasileiro, que apresentou crescimento de apenas 0,4% no segundo trimestre
frente a 1,4% no anterior, também ndo deve ser suficiente para motivar uma revisao da Selic no
curto prazo, principalmente em razao de o mercado de trabalho permanecer aquecido. Esses dados
reforcam a necessidade de cautela, mostrando que o processo de estabilizacdo ainda nao esté
consolidado, afirma Serone.

“A manutencao da Selic reflete a necessidade de controlar a inflacao, que ainda permanece alta
mesmo em um contexto de desaceleracdo gradual da atividade econémica. O Banco Central
também leva em consideracdo as pressoes fiscais e busca preservar a credibilidade da politica
econ6mica, mantendo a taxa basica de juros elevada até que haja sinais claros de estabilizacao da
inflacao”, observa Serone.

Impactos da politica tarifaria dos EUA

No cenario internacional, a politica tarifaria dos Estados Unidos continua afetando o comércio
global e pressionando precos. Apesar dos juros mais baixos nos EUA definidos hoje pelo Federal
Reserve (0 banco central norte-americano), o que deve valorizar ainda mais a moeda brasileira, os
riscos externos permanecem relevantes e podem impactar tanto o cambio quanto a inflacdo
doméstica.

“QOs fatores externos sao potencializados por tensdes geopoliticas e pressodes inflaciondrias globais,
com destaque para a guerra comercial dos EUA. No curto prazo, parte dos efeitos dessa taxacao
pode ser mitigada pela linha de crédito do BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social) destinada as empresas afetadas pelo ‘tarifaco’. Ainda assim, caso nao se revertam com
medidas de longo prazo, esses fatores externos podem pressionar a inflacdo e o cambio no Brasil,
influenciando indiretamente o cendrio para a taxa Selic”, ressalta o Diretor da BB Previdéncia,
empresa do conglomerado Banco do Brasil.
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A BB Previdéncia permanece atenta as oportunidades que surgem no cenario macroeconémico,
buscando potencializar os investimentos sob sua gestao por meio de estratégias de alocacao
voltadas ao longo prazo, caracteristica intrinseca ao setor de previdéncia complementar. “Todo
esse processo é realizado com rigoroso alinhamento as Politicas de Investimento e considerando as
condicdes econbmicas, com o objetivo de mitigar riscos e maximizar os retornos para os
participantes”, enfatiza Serone.

Fonte: Tamer, em 17.09.2025
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