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Por Mardey Teixeira

5 A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) exerce um
trabalho louvéavel de aprimoramento do controle de riscos do mercado securitdrio, servico
fundamental a consolidacao do segmento. Por conseguinte, impde uma série de medidas técnicas
que devem ser adotadas pelas sociedades supervisionadas, dentre elas, as mensuracdes dos
capitais de risco. A autarquia classificou o capital de risco em quatro varidveis: risco de subscricdo,
risco operacional, risco de crédito e risco de mercado. Neste artigo, trataremos do risco de
mercado, especificamente, do quadro estatistico 420 (Fluxos de Direitos e Obrigacdes Relacionados
a Contratos de Seguros).

No ano de 2014, foi publicada a Resolucao CNSP n? 317. Esta norma estabeleceu critérios para
apuracao do capital de risco baseado no risco de mercado das sociedades seguradoras, entidades
abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacdo e resseguradores locais. De
acordo com a Resolucao, podemos entender como risco de mercado a possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de flutuacdes dos mercados financeiros, que causam mudancas na avaliacao
econ6mica de ativos e passivos das sociedades supervisionadas. A norma define como capital de
risco baseado no risco de mercado (CR,,rc) © montante varidvel de capital que uma sociedade
supervisionada deverd manter, a qualguer tempo, para garantir o risco de mercado a que estd
exposta.

Destaca-se que o CR,,c € uma das variadveis integrantes da férmula de calculo do Capital de Risco
(CR), este representando o total de recursos necessarios para garantir a solvéncia e a liquidez das
sociedades supervisionadas.

Vejam a férmula:
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Consubstanciado pela legislacdo em epigrafe, o calculo CR,, serd realizado tendo por base os
fluxos de caixa informados nos quadros estatisticos 419 (Fluxos de Ativos Financeiros), 420 (Fluxos
de Direitos e Obrigacdes Relacionados a Contratos de Seguros), 421 (Fluxos de Demais Ativos e
Passivos) e, quando aplicavel, 422 (Saldos de Excedentes Financeiros). Salienta-se que o quadro
estatistico 423 (Detalhamento dos Cédigos de Ramos e Planos), apesar de nao ser utilizado
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diretamente no célculo, conterd informacoes sobre agrupamentos de ramos e planos que servirdo a
validacdo dos dados contidos nos quadros mencionados anteriormente.

Como de praxe, o Manual do FIP desenvolvido pela SUSEP contém todas as informacodes
necessarias para o preenchimento dos quadros citados. E importante se pautar sempre na ultima
versdo desse relatério.

Prazos de envio a SUSEP:

Conforme Resolucéo CNSP n? 317/2015, a exigéncia efetiva do CRerc €Std assim prevista:

1. 0% até 30/12/2016 (ou seja, até esta data ndo sera exigida constituicao do capital);

2. 50% entre 31/12/2016 e 30/12/2017 (exigéncia de constituicdo de, pelo menos, metade do
valor do capital);

3. 100% a partir de 31/12/2017 (exigéncia integral).

As sociedades supervisionadas deverao, contudo, enviar os quadros 419, 420, 421, 422
e 423 referentes a data-base de junho/2015 até o dia 08/09/2015.

Analise do quadro 420:
Considerando a expertise da MT Atuarial, gostariamos de tecer alguns comentérios sobre o
preenchimento do quadro 420, tendo em vista sua relacao direta com o calculo dos fluxos atuariais

inerentes aos contratos de seguros e previdéncia.

Tabela 1 - Quadro 420

CAMPO DESCRICAO

ESRSEQ NUmero da linha do arquivo.

ENTCODIGO ICédigo da sociedade supervisionada na SUSEP.

MRFMESANO Més de referéncia no formato AAAAMMDD, na
qual o dia serd o Ultimo dia do més.

QUAID ICédigo do quadro - neste caso, 420.

DOCCODIGO Este campo identifica o tipo de direito ou

obrigacao a que o fluxo se refere (vide tabela
ICONTRATOSEGUROCODIGO).

TPFOPERADOR Definicao do tipo do fluxo. Vide Tabela
TIPOFLUXO
FTRCODIGO Este campo identifica o fator de Risco de Mercado

@o qual o valor do fluxo é sensivel. Vide TABELA
FATORCODIGO.

EMCPRAZOFLUXO Prazo em dias Uteis entre a data-base e a
efetivacao financeira.
EMCVLREXPRISCO Valor exposto ao risco, utilizando premissas

realistas. O valor exposto ao risco deve ser o
valor presente de cada fluxo descontado pela
mesma ETT]J utilizada no TAP.

EMCMULTIPLOFATOR ICédigo utilizado quando o registro for referente a
direitos e obrigacdes sujeitos a mais de um fator
de risco

EMCCODGRUPO ICodigo utilizado para a identificacdo de grupos de

produtos ou ramos aos quais o fluxo se refere

Neste quadro serao codificados os fluxos de caixa relativos a todos os direitos e obrigacoes
decorrentes dos contratos e certificados dos planos de seguro, de previdéncia complementar
aberta, de capitalizacao e de resseguro que o ente supervisionado possua na data-base.
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Na estruturacao do quadro 420, dois campos merecem especial atencao: DOCCODIGO e
EMCVLREXPRISCO.

No campo DOCCODIGO sera definido o tipo de direito ou obrigacao a que o fluxo se refere. Por esse
motivo, a SUSEP desenvolveu a tabela CONTRATOSEGUROCODIGO, que contém os principais
diretos e obrigacdes de uma sociedade supervisionada.

Tabela 2 - Amostra de cdédigos relativos aos direitos das supervisionadas (Fonte: Tabela
CONTRATOSEGUROCODIGO).

DOCCODIGO DESCRICAO

C0001 Prémios e contribuicdes emitidos a vencer e nao
recebidos

C0002 Prémios e contribuicées emitidos ja vencidos
pendentes de pagamento

C0003 Prémios e contribuicdes futuros

C0004 Salvados Disponiveis para Venda

C0005 Expectativa de Salvados e Ressarcimentos

C0006 Prémios de riscos vigentes, porém nao emitidos

Tabela 3 - Amostra de cédigos relativos as obrigacoes das supervisionadas (Fonte:
Tabela CONTRATOSEGUROCODIGO).

DOCCODIGO DESCRICAO

D0001 Sinistros ocorridos e ainda nao pagos
integralmente e beneficios de planos de beneficio
definido cujo evento gerador j& tenha ocorrido

D0002 Beneficios de planos de contribuicdo variavel cujo
evento gerador ja tenha ocorrido

D0003 Sinistros a ocorrer e beneficios de planos de
beneficio definido cujo evento gerador ainda nao
ocorreu

D0004 Beneficios de planos de contribuicao definida ou

contribuicdo varidvel cujo evento gerador ainda
nao ocorreu

D0005 Despesas administrativas relacionadas a riscos
assumidos até a data-base

D0006 Despesas relacionadas aos sinistros e beneficios

D0007 Despesas de comercializacao incidentes sobre
contribuicoes e prémios

D0008 Sinistros relativos a vigéncias futuras

D0009 Despesas relativas a vigéncias futuras

Como procedimento inicial, a supervisionada deve identificar todos os tipos de obrigacdes e diretos
condizentes com as caracteristicas de seus planos; e, por conseguinte, relaciona-los com os cédigos
da tabela CONTRATOSEGUROCODIGO.

Na etapa de definicdo dos cédigos algumas observacdes sdao necessarias:

e O cddigo C0001 se reporta ao valor presente realista dos prémios a vencer. No célculo do
seu respectivo fluxo, devem-se adotar premissas financeiras, estatisticas e atuariais
consistentes e passiveis de verificagao. O valor corrente sera determinado através do
desconto do valor estimado pela taxa de juros aplicavel.

e O cdédigo C0002 se refere aos valores decorridos e pendentes de pagamentos. Os fluxos de
recebimento deverdo ser estimados considerando critérios e procedimentos consistentes e
passiveis de verificacao pela SUSEP.

e As despesas D0005 e DO007 devem ser rateadas de acordo com critérios definidos pela
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sociedade supervisionada. Essas obrigacdes representam as despesas alocadas
diretamente a administracao dos contratos em curso.

e Os cédigos D0008, DO009 e C0003 somente deverado ser utilizados para os fluxos de
contratos em que a renovacao das coberturas dependa exclusivamente da vontade do
segurado ou participante, seja por clausula contratual ou por politica adotada pela
companhia. As estimativas dos fluxos de caixa devem, obrigatoriamente, incluir os prémios
e contribuicdes futuras; do mesmo modo, as obrigacdes decorrentes desses prémios.

No campo EMCVLREXPRISCO, deve-se apresentar o valor do fluxo que pode ser afetado por fatores
de risco de mercado especificos. Para cada cédigo DOCCODIGO relacionado pela supervisionada,
um fluxo especifico devera ser elaborado. Nos casos de omissdo ou mé avaliacao dos fluxos, e
dependendo do seu grau de significancia, ocasionar-se-do distor¢ées considerdveis na mensuracao
do CRyerc

Na estimacao dos fluxos de caixa de direitos e obrigacdes relativos a contratos de seguro,
previdéncia, capitalizacdo e resseguro, a supervisionada devera adotar as mesmas metodologias e
premissas utilizadas no Teste de Adequacao do Passivo (TAP).

Nos casos de seguro de vida e previdéncia, os fluxos com pagamentos de sinistros/beneficios, bem
como, as receitas com prémios/contribuicdes, serao estimadas utilizando a probabilidade de sua
ocorréncia; destarte, tdbuas de mortalidade definidas pela SUSEP devem ser utilizadas.

Para a determinacdo dos valores econdmicos dos fluxos de caixa de obrigacbes em geral e de
direitos relativos a contratos de seguro, previdéncia, capitalizacao e resseguro, os valores futuros
de pagamentos e recebimentos deverao ser descontados utilizando- se a Estrutura a Termo de
Taxas de Juros (ETT]J) estabelecida pela SUSEP para o fator de risco correspondente, a menos que a
supervisionada tenha recebido autorizacdo expressa da Autarquia para utilizacdo de ETT) prépria.

Lembramos gue o desconto financeiro dos fluxos podera ser calculado por meio da planilha ETT]
disponibilizada pela prépria SUSEP.

Exemplo pratico de preenchimento do quadro 420:
Supondo que a seguradora possui apenas 1(um) bilhete de seguro de vida, com vigéncia anual,

capital segurado de R$ 15.000,00 e prémio Unico de R$ 90,00 pago no inicio do periodo, o quadro
420 é preenchido da seguinte forma:

ESRSEQ 000001 000002 000003
ENTCODIGO 12345 12345 12345
MRFMESANO 20150630 20150630 20150630
QUAID 420 420 420
DOCCODIGO D0003 D0005 C0001
TPFOPERADOR I I n
FTRCODIGO 1 J1 J1
EMCPRAZOFLUXO 00126 00126 00001
EMCVLREXPRISCO  [46,92 2,86 05,23
EMCMULTIPLOFATOR [0 0 0
EMCCODGRUPO 000001 000001 000001

Nota: No calculo dos fluxos e respectivos prazos, considera-se a metodologia adotada no TAP; na
identificacdo dos tipos de obrigacdes e direitos, observam-se as caracteristicas do contrato de
seguro.

Comentarios finais:

O objetivo principal do quadro 420 é a apresentacdo dos fluxos financeiros relacionados aos direitos
e as obrigacodes das sociedades supervisionadas, decorrentes dos contratos de seguro e
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previdéncia expostos aos riscos de mercado. Para a mensuracao realista desses riscos, é
imprescindivel que os fluxos sejam estimados de forma coerente e codificados em consonancia
com os campos descritos na tabela CONTRATOSEGUROCODIGO.

Por fim, informamos que, em conformidade com a norma vigente, as supervisionadas deverao
elaborar um manual metodolégico, mantido a disposicdo da Susep, descrevendo as técnicas,
premissas, procedimentos e critérios de materialidade adotados na estimacado dos fluxos de caixa.
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