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e AleiSarbanes-Oxley

A lei Sarhanes-Oxkey € a que &rd maior impacto sobre 0s mercados de capitais norle-
americanos e mundiais desde a legislacao de 1933 e 193, que criou a Securities and
Lxchange Commission — 3LC (Comissiio de Yalores Mobiliarios dos Estados Unidos),
com amplos poderes para reqular e policiar o mercado norte-americane de capilais.

Apds os escandalos contsbeis estampados em manchetes de todo o mundo, a

legislatwra dos Estados Unidos, com rapidez exraordinaria e um apoio quase unanime,
implementou uma legislacio que ampliou os poderes da SEC, aumentou
cinsideravelmente a responsabilidade de adminisracae das empresas & introduziu a
regulamentacio, pelo governo, da profissao de auditor. A regulamentacio das novas
NIFMAas & a Supervisaoc do sed cumpriments, pelos varies elementos do mercado de
capitais, passam a ser de responsabilidade do Conselho de Supervisdo de Assuntos
Contibeis das Companhias Abertas (Fublic Company Accounting Qversight Board -
FCADE), com membros indicados pela SEC

Quem sofre os efeitos?

O efeitos daLei Sarbanes-Ozley serfo bastants significativos nio 26 nos Estados Urides.
Alegislacio determing gque as empresas que ndo s50 norte-americanas, mas que possuem
cotagio secundiria em umaBolsade Valores norte-americana, devem também seguir as novas
leis, assimn como seus auditores.

Quais s3o os efeins praticos para as empresas brasileiras com registro na 3£87
Atnalmente, existem mais de 30 empresas brasileiras com registrona SEC, com suas agdes
cotadas em Bolsanorte-americana, e wiras outras planejam oregistropara os prégimaos anos.
Apesar de a regulamentacio dale nfio estar completa — e também, por 1550, muitas das regras
ainda nfo serem claras—fica evidente que mudangas profundas serfio necessdrias nas praticas
da governanca corporativa dessas empresas, incluindo:
* responsabilidade do presiderte (CF J) e do diretor-financeiro (CF0) na “certificagdo™ dag
dem onstragbes financeiras;
& fransferéneia paraum comité de auditoria, composto de membrosndo executivos do Conse-
Iho da Administragio, de mutos poderes e responsabilidades que eram
arteri orm erte dos diretores-executivos, e
= maior transparéneia na divulgacio das informacdes financeiras e dosatos da
administracio.

E as subsididrias de empresas com registro na 3£C7

Empresas brasileiras subsididnias de empresas com registro na SEC sio parte do sistema de
controle irdertio dam atriz, e, por essarx o, € provavel que amatniz exija da admiristracioloca
também uma certificacio quanto aos assxtos que compdem o certificado dos executivos da
matniz (CEC e CFCh.
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