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2° semestre: questdes técnicas e fomento em debate

Por Martha E. Corazza

Aspectos técnicos e questdes ligadas ao fomento da previdéncia complementar fechada no Brasil
integram a lista de expectativas dos representantes do sistema de Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar neste segundo semestre do ano. De acordo com analise feita pelo
consultor Antonio Fernando Gazzoni, da Gama Consultores Associados, entre os principais temas
técnicos dessa agenda, que tem sido discutida junto aos érgaos de regulacdo e supervisdo das
EFPC, estd a necessidade de edicdo de uma nova norma conjunta entre a Previc e a Susep para que
0 setor possa contar com uma oferta expressiva de produtos no segmento de Gestao de Riscos.

Um normativo conjunto serd importante para estimular a criacao de produtos pelas seguradoras e
resseguradoras no caso do compartilhamento do risco de longevidade, sugere Gazzoni. Além disso,
na pauta de debates hd uma forte demanda para ampliar o entendimento sobre as mudancas
trazidas pela Instrucao Normativa n? 23, que veio consolidar tudo o que diz respeito aos estudos de
aderéncia e convergéncia da taxa de juros. “A norma trouxe todas as orientacdes e diretrizes para
a precificacao do passivo e para a integracao passivo/ativo, uma mudanca importante mas que
devera ser ainda melhor compreendida pelo sistema”, diz o consultor. Ele lembra que a adequacao
a IN 23 exige um esforco de compreensao muito mais amplo do que poderia ser imaginado a um
primeiro olhar, até porque “a partir dessa norma, a precificacdo do passivo comecara a ser usada
como base para tudo, inclusive nos casos do compartilhamento de riscos”. Ainda no ambito técnico,
serd preciso avaliar com cuidado as mudancas nas regras de aposentadoria do INSS e seus
eventuais impactos sobre as EFPC, assim como as adequacdes que ja comecam a ser feitas.

Nesse radar entra também a necessidade de buscar maior clareza sobre os critérios utilizados na
elaboracao das Instru¢cées Normativas n? 20 e n? 21, que classificaram as EFPC em grupos distintos.
O sistema aguarda a divulgacao desses critérios e eventuais novas medidas que venham no
sentido de dar tratamento diferenciado aos fundos de pensao de acordo com uma série de
caracteristicas, como porte, nivel de risco, tipos de patrocinio, entre outros. O consultor ressalta
ainda a necessidade de colocar em discussao a questao da duration dos planos considerando o fato
de que muitos deles ja atingiram sua maturidade e sdo, portanto, mais desinvestidores do que
investidores, ocasionando impactos para o mercado. Além desses pontos, Gazzoni sublinha
também a expectativa em torno do custeio administrativo, “tema que deverd merecer intensas
discussdes até o final deste ano, incluindo a formacdo de uma comissdo pela Abrapp”.

Crescimento - Em relacao aos esforcos visando o fomento do sistema, o segundo semestre deve
trazer muita discussao e aprendizado sobre as novas modelagens de planos e mecanismos
internacionais assim como sua aplicabilidade ao mercado brasileiro. Devem crescer também os
debates em torno da previdéncia complementar do servidor publico com foco na criacao da
PrevFederacao. “A PrevFederacao é fundamental porque funcionaria como um “bercario” de planos
dos estados e municipios que ainda nao tém escala para criar seus proprios planos”, afirma o
consultor. E, finalmente, deve continuar em pauta, ainda com maior expectativa, a possibilidade
de realizacdo de resgate parcial nos planos instituidos. “O que é essencial para atrair novas
adesdes de participantes, particularmente no que se refere aos jovens que estao chegando ao
mercado de trabalho”, pondera Gazzoni.

Fonte: Didrio dos Fundos de Pensao, em 24.07.2015.
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