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ANBIMA: Grupo Macroeconémico projeta queda da Selic para o inicio de 2026

Taxa basica de juros deve ser mantida em 15% até dezembro e cair 0,25 ponto
percentual na primeira reunidao do ano que vem

O nosso Grupo Consultivo Macroeconomico alterou a estimativa da Selic para o final de
2025, de 14,75% para 15% ao ano. Para a reunido desta semana, o Copom (Comité de Politica
Monetaria) deve manter a taxa bésica de juros em 15% ao ano e segura-la neste patamar durante
todo o segundo semestre. Na visao dos economistas, a Selic deve cair a 14,75% na primeira
reuniao de 2026.

“As projecOes de desaceleracao da economia brasileira no segundo semestre, de queda na inflacao
e de desvalorizacdo do ddlar, além do cendrio atual de incertezas, abrem espaco para o Banco
Central reduzir a Selic no inicio do ano que vem”, diz Fernando Honorato, coordenador do
nosso Grupo Consultivo Macroeconémico.

Segundo ele, os economistas abordaram os efeitos da intencao de taxacao em 50% dos produtos
brasileiros, mas ainda nao é possivel prever seus impactos no mercado doméstico. “Como as
medidas ndo entraram em vigor, é mais dificil fazer uma andlise com precisao por conta do clima
de incertezas que ronda a decisao e a amplitude dos seus impactos.”

Outras projecoes

As estimativas para a inflacdo, medida pelo IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo),
foram revisadas de 5,3% para 5%. O ddlar deve fechar o ano a R$ 5,60 ante R$ 5,75 previsto
anteriormente.

As projecdes para o crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) passaram de 2,2% para 2,3%,
apoiadas pelos bons resultados do primeiro semestre. O avanco da economia, segundo o grupo,
deve cair na segunda metade do ano.

Na analise da politica fiscal, os economistas avaliam que a divida bruta do setor publico terd um
leve recuo, de 80% para 79,8% do PIB. A estimativa para o déficit primario neste ano foi mantida
em 0,6% do PIB.

Todas as andlises do nosso Grupo Consultivo Macroeconémico em breve serdo disponibilizadas
no Relatério Macroecondmico.

Sobre o Grupo Consultivo Macroeconémico

O Grupo Consultivo Macroeconémico é composto por 26 economistas de instituicdes associadas a
ANBIMA. Eles se relinem a cada 45 dias, em média, sempre na semana que antecede a reunido do
Copom, para analisar a conjuntura econémica e tracar cenarios para os mercados brasileiro e
internacional.

Fonte: Anbima, em 28.07.2025.
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