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Mercados reagem a cenario global instavel, enquanto politica monetaria segue
cautelosa e Ibovespa mantém trajetdria positiva

O més de junho foi marcado pelos conflitos geopoliticos no Oriente Médio e pelo avanco das
discussdes tarifarias nos Estados Unidos. No campo da politica monetaria, o FED seguiu com um
tom cauteloso e manteve a taxa de juros inalterada no intervalo entre 4,25% e 4,50%. As Bolsas
Globais tiveram fortes ganhos, os juros cederam e o délar perdeu espaco em relacao as demais
moedas. No Brasil, o Copom elevou a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, para 15% ao ano e
sinalizou que os juros devem permanecer nesse patamar por um periodo prolongado. O lIbovespa
encerrou 0 més com desempenho positivo, a curva de juros recuou nos vencimentos intermediarios
e longos e o real se valorizou frente ao délar.

Nos Estados Unidos, a discussao sobre politica tarifdria seqgue no centro das atencdes e o préximo
ponto critico estd no prazo indicado pelo governo americano, agora em julho, para as definicdes de
novas aliquotas para os parceiros comerciais, apdés um periodo de alguns meses de negociacées em
torno de possiveis acordos. Até I3, a incerteza prosseguird mais elevada pela 6tica
macroeconbmica. Em termos de dados econdmicos a atividade continua a surpreender
positivamente. Projecdes para o PIB do 29 trimestre de 2025 sugerem que o PIB deve continuar
crescendo de maneira sélida, sustentado sobretudo pelo consumo privado. O mercado de trabalho
permanece firme, com a taxa de desemprego em patamares ainda baixos.

Na China, os indicadores de atividade apresentaram resultados mistos em maio. O indice PMI da
indUstria manufatureira avancou de 49,0 para 49,5 pontos entre abril e maio, com melhora dos
pedidos de exportacdo. J& o indicador para os setores ndo manufatureiros apresentou retracao de
50,4 para 50,3 pontos no periodo, com certa estabilidade de servicos e queda da atividade de
construcao, em especial do segmento residencial. Mesmo com melhora das tensdes entre EUA e
China, ha incertezas que seguem presentes, o que mantém a expectativa de que estimulos fiscais
podem ser intensificados se a economia mostrar desaceleracao adicional.

No Brasil, o IPCA-15 de maio trouxe algum alivio na margem, registrando alta menor do que a
esperada. No campo fiscal, medidas de equilibrio sequem em discussao, tanto do lado das
despesas, quanto do lado das receitas. Em seu Ultimo encontro, o Copom elevou em 0,25% a taxa
Selic, para 15% ao ano. Apesar de nao ter sido explicitado o fim do ciclo de altas, acredita-se que o
aperto monetdério foi concluido, o que deve ser confirmado na préxima reunido. Diante da
resiliéncia da atividade econ6mica e da desencorajem das expectativas de inflacao, parte do
mercado mantém a avaliacdo de que a economia sé apresentara condicdes para possiveis cortes
de juros no primeiro semestre de 2026.

Em junho, o Ibovespa fechou em +1,33%, o CDI, +1,10%, a Poupanca, +0,67%, o IMA-B, +1,30%,
enquanto a Meta Atuarial, +0,63%.
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Em junho, o Plano de Beneficios Basico (BD) apresentou performance de +0,57%, o Plano
SABESPREV MAIS, +0,84%, o Plano Familia, + 1,12% e o Plano de Reforco, +0,83%.

A Sabesprev continua trabalhando para melhorar a diversificacdo e a rentabilidade da nossa
carteira de investimentos.

Atribuicoes de Performance

Em junho, as estratégias que contribuiram positivamente para o resultado foram: Renda Variavel
(+2,20%), Empréstimos (+1,13%), Renda Fixa (+0,68%) e Imobiliario (+0,21%).

A Unica estratégia que contribuiu negativamente para o resultado foi: Estruturados (-0,05%).
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Projecoes de rentabilidade

Em relacdo as perspectivas para 2025, a despeito de um cenario econémico global desafiador, com
incertezas se amplificando e, dessa maneira, impactando negativamente o desempenho dos ativos
financeiros pelo mundo, as premissas centrais do nosso planejamento dos investimentos seguem
inalterados, com reducao gradual da exposicao a risco, indexacao dos investimentos em renda
varidvel, e sobre alocacdo em ativos pds fixados na Renda Fixa, com objetivo de aproveitar
movimento de escalada dos Juros.

Continuaremos a monitorar de perto o comportamento do mercado financeiro e suas tendéncias,
ressaltando que as carteiras de investimentos da Sabesprev permanecerao posicionadas, em certa
medida, para capturar melhores resultados, em eventual movimento de atenuacao das curvas de
juros.

Fonte: Sabesprev, em 22.07.2025.
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