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Prémio Nobel Paul Krugman encerrou os painéis com uma analise aprofundada do
panorama geopolitico

Em um contexto de incertezas crescentes no mundo, o mercado de capitais é capaz de oferecer um
maior dinamismo para as economias, mas ainda tem o desafio de se adaptar as necessidades de
investidores cada vez mais numerosos e exigentes. Essa avaliacao permeou varios painéis do
primeiro dia do ANBIMA Summit 2025, que também abordou temas como macroeconomia,
modernizacoes regulatérias e democratizacado da informacao financeira. O evento teve, ainda, um
olhar aprofundado do economista Paul Krugman sobre o cendrio geopolitico, encerrando os painéis
do dia.

“Com a democratizacao do mercado de capitais, torna-se cada vez mais necessario repensar
atividades e oportunidades de melhorias na experiéncia do investidor”, afirmou Carlos André,
presidente da ANBIMA, no painel de abertura do evento. Segundo ele, o aumento exponencial da
quantidade de investidores nas Ultimas décadas - impulsionado por fatores como mais opcdes de
produtos, sofisticacao da oferta e maior relevancia dos influenciadores de financas - ajuda a
dinamizar a economia, nos mais variados setores.

Se mais investidores tém acesso aos mercados, é natural gue aumente também a importancia de
terem maior seguranca, o que passa pela modernizacdo da regulacdo. E isso que faz a Resolucio
CVM 175, o novo marco regulatério da indUstria brasileira de fundos de investimento. Nao por
acaso, Jodo Pedro Nascimento, presidente da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios), apelida a
norma de “Revolucao 175", dado o alcance das alteracbes para os fundos, que passam a valer
integralmente em 30 de junho. “Com a 175, o Brasil impulsiona o sul global na regulamentacao de
fundos, liderando mudancas em outros paises”, destacou.

Em outra ponta, o Banco Central segue promovendo inovacdes no sistema financeiro do pais, como
observou Nilton David, diretor de Politica Monetaria. Durante sua palestra no ANBIMA Summit 2025,
David mencionou como exemplos o projeto do Drex e as constantes evolu¢des do Pix, como o
recém-lancado Pix automatico. “Séo novas funcionalidades do Pix que o tornam um instrumento
para a promocdo de competicdo, inclusao financeira e transparéncia na prestacao de servicos de
pagamentos”, disse.

Cenario fiscal

Discussao sempre central, o papel do Estado e sua relacdao com a sociedade foi 0 mote para um
painel sobre o equilibrio fiscal do Brasil. Seria uma questdo meramente de governo ou uma
responsabilidade de Estado? Para Ana Vescovi, do Santander, seria necessario que a sociedade
compreendesse e debatesse melhor o sistema tributario brasileiro. “O Estado que nao tem
capacidade de se financiar precisa escolher a prioridade conforme o interesse da sociedade. Mas
em um pais do tamanho do Brasil é dificil entender o que é essencial para o Estado prover e o que
as pessoas estao dispostas a financiar com impostos”, observou.

Também integrante desse painel, o economista Eduardo Giannetti disse ndo ver o Brasil sob uma
emergéncia fiscal. “Mas se nao houver uma reforma tributdria na janela que abrird durante o
periodo de troca do Poder Executivo podemos sim caminhar para uma crise”, ressaltou. Giannetti
inclusive invocou o tema central do ANBIMA Summit 2025 como um possivel caminho para
equilibrio fiscal no Brasil: entender, antecipar e agir.

Panorama global

Fechando o dia, Krugman trouxe sua visdo sobre o cendrio geopolitico atual, focando na recente
atuacao do governo americano e em suas possiveis consequéncias para a economia mundial. Ele
fez uma andlise do cendrio e levantou possiveis consequéncias de longo prazo da politica de tarifas
e das relagdes comerciais entre os paises, como o fortalecimento de acordos comerciais que nao
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incluam os Estados Unidos. Na avaliacao de Krugman, o verdadeiro perigo que o tarifaco representa
nao é retaliacdo, mas sim uma reproducdo desse comportamento em outros paises.

Fonte: Anbima, em 26.06.2025.
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