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Chefe de analise econdmica e estatistica do BIS falou sobre politica fiscal, inflacdao e
ciclos econdmicos na Conferéncia Anual do Banco Central do Brasil

Frank Smets proferiu palestra magna no ultimo dia do evento, no Edificio-Sede do BC,
em Brasilia. Confira no Canal do BC no YouTube como foram essa e as outras duas
palestras magnas da conferéncia.

Depois de trés dias de debates e palestras com especialistas em economia do Brasil e de diversas
partes do mundo, a Conferéncia Anual do Banco Central do Brasil chegou ao fim na sexta-feira
(16/5).

A abertura do ultimo dia do evento contou com palestra magna do professor Frank Smets, chefe
adjunto do Departamento Monetario e Econdmico e chefe de Anélise Econdmica e Estatistica do
Banco de Compensacoes Internacionais (BIS).

Doutor em economia, Smets também foi diretor-geral de Economia e de Pesquisa do Banco Central
Europeu, entre varios outros cargos importantes.

Reconhecido por suas contribuicdes a questdes como politica monetaria, ciclo de negdcios e de
inflacdo, modelos macroecondmicos, choques energéticos, politica fiscal e CBDC (central bank
digital currency), o economista falou sobre a interacao entre politica fiscal, inflacdo e ciclos
econémicos nos Estados Unidos, oferecendo uma nova perspectiva sobre os mecanismos de
sustentacdo fiscal e seus efeitos sobre a dindmica macroecondémica.

Pés-pandemia

Smets usou dados observados em um de seus estudos académicos, que tinha como objetivo buscar
entender o papel da combinacao de politicas fiscais e monetarias expansionistas no recente
aumento da inflacdo pdés-pandemia nos Estados Unidos. “O aumento inflacionario que nés vimos no
pds-pandemia nos EUA tem a ver com a expansao fiscal que aconteceu no pais”, explicou.

A moderacao da palestra foi feita pelo Diretor de Assuntos Internacionais e de Gestao de Riscos
Corporativos do BC, Paulo Picchetti.

Veja a integra aqui: https://www.youtube.com/watch?v=-rVcQqg_QSHI&t=736s.

https://www.bcb.gov.br/content/home/SiteAssets/Lists/NotasNoticiasManchetes/EditForm/Frank%20
Smets_newsletter2.jpg

Veja o que foi discutido

A Conferéncia Anual movimentou o Edificio-Sede do BC entre quarta (14) e sexta-feira (16). As trés
palestras magnas - Professor Frank Smets; Jean Tirole, Prémio Nobel de Economia e professor e
pesquisador da Toulouse School of Economic; e Michael McMahon, Professor de economia na
Universidade de Oxford - podem ser vistas no Canal do BC no YouTube: https:
[/www.youtube.com/@BancoCentralBR.

Mais informacdes sobre a Conferéncia Anual do BC estdo no site do BC.

CMN e Banco Central introduzem requerimentos prudenciais individuais (“solo basis”)
para conglomerados

O Conselho Monetéario Nacional e o Banco Central do Brasil aprovaram, respectivamente, as
Resolucdes CMN n9s 5.221, 5.222 e 5.223 e as Resolucdes BCB n% 477 e 478, introduzindo
requerimentos prudenciais de gestao de riscos, de liguidez e de capital (Razdao de Alavancagem),
de forma individual ou subconsolidada - em complemento a forma consolidada atualmente
existente. Os requerimentos prudenciais individuais (“solo basis”) fortalecem a estabilidade do
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sistema financeiro e estdo alinhados ao padrao internacional de regulacao prudencial chamado
Basileia Il e as recomendacdes da avaliacao internacional conduzida pelo FMI e Banco Mundial.

A analise de impacto regulatério (AIR) realizada sobre o tema mostrou que requerimentos
prudenciais individuais impactam positivamente a gestao de risco dos conglomerados e as praticas
de supervisao. A introducao desses requerimentos traz um novo paradigma na regulacao e
supervisao prudencial ao aprofundar a visdo sobre os conglomerados dando tratamento especifico
aos seus integrantes e considerando a distribuicao de recursos entre as instituicées integrantes dos
conglomerados.

As alteracfes no gerenciamento integrado de risco, que vigorarao a partir de setembro de 2025,
introduzem a necessidade da adocao de politicas, estratégias e processos que assegurem a
transferéncia tempestiva de liquidez entre as instituicdes integrantes de um mesmo conglomerado.

O novo requerimento de liquidez, que observa a mesma metodologia aplicdvel ao consolidado e
entrara em vigor a partir de julho de 2026, tem como escopo as instituicdes constituidas no Brasil
integrantes de conglomerados classificados no Segmento 1.

A Resolucao CMN n? 5.223 e a Resolucdo BCB n? 478 atualizam o calculo da Razdo de Alavancagem
(RA) das instituicdes, em linha com a definicdo internacional, e estendem a exigéncia de apuracao
a todas as instituicdes, exceto as de baixo perfil de risco (Segmento 5 e Tipo 2). O requerimento de
RA passa a ser aplicdvel em bases consolidadas e individuais e também a instituicdes de
pagamento lideres de conglomerado de maior porte integrado por instituicdo financeira. A vigéncia
do novo requerimento de RA serd escalonada entre julho de 2026 e janeiro de 2028.

Outra inovacao trazida é a possibilidade que cooperativas de crédito integrantes de sistema
cooperativo desconsiderem, no calculo da RA, as exposicdes a outras instituicées do mesmo
sistema, desde que atendam a certas condicdes de compartilhamento de riscos. Essa medida
reconhece as particularidades do modelo cooperativo e mantém a seguranca e a solidez dos
sistemas.

Os normativos aprovados foram objeto da Consulta Publica n? 106/2024 e contaram com diversas
contribuicoes.

Clique para ver as resolucdes: Resolucao CMN n? 5.221, Resolucao CMN n? 5.222, Resolucao CMN
n2 5.223, Resolucao BCB n? 477 e a Resolucao BCB n? 478.

BC divulga Estatisticas Fiscais a imprensa
Cligue para acessar as Estatisticas Fiscais com os dados atualizados até abril de 2025.

Fonte: BC, em 30.05.2025.
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