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Areas técnicas da CVM complementam orientacdes sobre a politica de distribuicdo dos
resultados de FIAGRO

Documento esclarece duvidas sobre Oficio Circular Conjunto CVM/SSE/SNC 1/2025

As Superintendéncias de Securitizacdo e Agronegdcio (SSE) e de Normas Contabeis e de Auditoria
(SNC) da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) publicam hoje, 21/5/2025, o Oficio Circular
Conjunto CVM/SSE/SNC 2/2025.

O documento tem como objetivo complementar as manifestacdes do Oficio Circular Conjunto
CVM/SSE/SNC 1/2025 sobre a adequada politica de distribuicdo de rendimentos dos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio (FIAGRO), considerando as disposicdes da Lei
8.668, da Resolucdo CVM 39 e do Anexo Normativo VI a Resolucdo CVM 175.

Pontos a serem esclarecidos

Apés a divulgacao do Oficio Circular Conjunto CVM/SSE/SNC 1/2025, a SSE recebeu davidas sobre o
conteldo, e as areas técnicas se manifestam de forma complementar, em resumo:

e Ndo havera rendimento a distribuir pelo FIAGRO quando a soma do seu resultado
acumulado no encerramento do exercicio anterior com o resultado do exercicio vigente
corresponder a um valor negativo, ou seja, a um prejuizo, ainda que o resultado do
exercicio, isoladamente, tenha sido lucro (positivo).

» Caso haja distribuicdo de rendimentos a titulo de antecipacdo do lucro do exercicio, mas,
considerando o calculo do item anterior, houver a apuracdo de um lucro menor do que os
valores distribuidos ao final do exercicio, ou mesmo um prejuizo, o excesso da distribuicao
deve ser reconhecido como devolucao do capital investido pelos cotistas.

e Provisbes sobre os investimentos ou sobre os valores a receber devem compor a base de
calculo dos lucros passiveis de serem distribuidos, de forma a reduzir essa base, uma vez
que a provisao corresponde a uma expectativa da administracao do FIAGRO de que o fundo
nao recebera os montantes originalmente esperados.

A SSE alerta que nao se espera a distribuicdo em excesso, pois nao deve haver distribuicao quando
houver indicador de que aquele resultado parcial pode ser revertido no fim do exercicio.

Duvidas
Envie mensagem para sse@cvm.gov.br.
Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular Conjunto CVM/SSE/SNC 2/2025.

CVM lanca 22 edicao do Livro TOP - Anadlise de Investimentos

Nova versao é uma parceria do Comité Consultivo de Educacao da Autarquia com a
APIMEC

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) lanca hoje, dia 21/5/2025, a 22 edicao do Livro TOP -
Analise de Investimentos, em uma parceria do Comité Consultivo de Educacao da
Autarquia com a APIMEC (Associacao de Analistas e Profissionais de Investimentos no
Mercado de Capitais do Brasil).

Esta nova edicao tem como objetivo complementar a primeira publicacao, orientar multiplicadores
de informacdo sobre andlise de investimento, e interagir com o publico universitario, por meio da
organizacao de palestras nas instituicdes de ensino.
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"O lancamento da nova edicao do livro TOP - Analise de Investimentos representa um
passo importante na atualizacdo e no aprofundamento conceitual e metodolégico
relacionados a analise de investimentos no Brasil. Ele retoma e expande as discussdes
iniciadas na primeira publicacao, oferecendo aos leitores um panorama abrangente
sobre a evolucao histdrica, os fundamentos técnicos e os desafios contemporaneos
enfrentados pelos profissionais da area." - Jodo Pedro Nascimento, Presidente da CVM.

Saiba mais

O livro tem conteldo dirigido especialmente a investidores (pessoa fisica e institucionais), com
perspectiva de longo prazo. A nova edicdo traz uma visao de evolucdo histérica do mercado de
capitais, do desenvolvimento metodolégico da anélise de investimentos no século XX, e dos
desafios de modernizacdo no século XXI.

A atualizacao desta edicao ocorre diante de um cendrio em constante transformacao, impulsionado
por inovacdes tecnoldgicas, amadurecimento institucional e crescente valorizacao dos fatores
socioambientais. A publicacao busca contribuir para a formacao de profissionais mais preparados e
de investidores mais conscientes.

"A APIMEC Brasil tem papel essencial na construcao e disseminacao do conhecimento
técnico no mercado financeiro. Participar da atualizacao do Livro TOP - Anadlise de
Investimentos reforca nosso compromisso com a exceléncia na formacao de
profissionais e com a educacao financeira de qualidade, pilares fundamentais para o
desenvolvimento sustentavel do mercado de capitais brasileiro. Esta segunda edicao
contempla todos os aspectos técnicos atualizados, acompanhando a evolucao da andlise
de investimentos no Brasil e no mundo." - Ricardo Tadeu Martins, Presidente Executivo da
APIMEC Brasil.

O Livro TOP - Analise de Investimentos esta estruturado em 5 capitulos

I: As grandes turbuléncias e as contribuicdes para a evolucao da andlise de investimentos
II: Andlise técnica de investimentos

lll: Principios da moderna contabilidade empresarial

IV: Anadlise fundamentalista de investimentos

V: Integracao ASG (questdes ambientais, sociais e de governanca corporativa a anélise
fundamentalista de investimentos)

"A edicao atualizada do Livro TOP - Anadlise de Investimentos é mais uma importante
contribuicao para a série de livros TOP e, consequentemente, para o Programa TOP de
Formacao de Professores. O curso, promovido pelo Comité Consultivo da CVM, esta com
inscricoes abertas para a edicao 2025, nas modalidades presencial e hibrida, e ja
capacitou centenas de professores universitarios para difundir conhecimentos no ambito
do Mercado de Valores Mobilidrios." - Paulo Portinho, Gerente de Educacao e Incluséo
Financeira (GEIF) da CVM.

A Série Livros TOP estd disponivel, de forma gratuita, no Portal do Investidor. Confira!

Sobre o livro

O Livro TOP - Andlise de Investimentos aborda conhecimentos sobre a andlise de investimento,
desde suas vertentes mais tradicionais (andlise técnica) até as metodologias mais modernas
(integracao de questdes ambientais, sociais e governanca). Ele integra a Série Livros TOP, que
surgiu no Programa TOP - Treinamento de Professores, conduzido pelo Comité Consultivo de
Educacdo da CVM. A colecdo recebe atualizacdes periddicas do conteldo e conta com as seguintes
publicacoes:

e Planejamento Financeiro Pessoal (22 Edicao)
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Mercado de Valores Mobilidrios Brasileiro (22 Edicao)

Relacdes com Investidores: Da Pequena Empresa ao Mercado de Capitais

Mercado de Derivativos no Brasil: Conceitos, Produtos e Operacdes

Anédlise de Investimentos: histdrico, principais ferramentas e mudancas conceituais para o
futuro (22 Edicao)

e Direito do Mercado de Valores Mobiliarios

Comité Consultivo de Educacao da CVM

Além da CVM, integram o Comité: ABRASCA, ABVCAP, ANBIMA, ANCORD, APIMEC, ABCRIPTO, B3,
IBGC, IBRI e Planejar.

Mais informacoes

Acesse a 22 edicdo do Livro TOP - Andlise de Investimentos.

Fonte: CVM, em 21.05.2025
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