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A Eficiéncia das Operacdes Compromissadas na Gestdo de Caixa: Comparativo com RDCs e Instrumentos de
Renda Fixa de Curto Prazo

A gestdo de recursos financeiros em horizontes muito curtos exige critérios que vao além da taxa
de remuneracao anunciada. Instituicdes que operam com alta rotatividade de caixa, como é
comum no setor das Instituicdes de Saude, precisam considerar variaveis como liquidez,

previsibilidade de retorno e, sobretudo, a incidéncia de tributos que impactam diretamente o
rendimento efetivo da aplicacao.

Instrumentos tradicionais de renda fixa - como Recibos de Depdsito Cooperativo (RDCs) e
Certificados de Depédsito Bancario (CDBs) - sdo frequentemente utilizados com foco em seguranca
e estabilidade. No entanto, quando direcionados a aplicacdes inferiores a 30 dias, sua eficiéncia
pode ser significativamente comprometida pela cobranca do Imposto sobre Operacdes Financeiras
(IOF), cuja aliquota é regressiva, mas especialmente onerosa nos primeiros dias.
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Fonte: XVI Finance, em 20.05.2025.
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