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INSTRUCAO NORMATIVA - TCU N2 099, DE 26.03.2025

Dispde sobre a fiscalizacao de negociacdes de valores mobilidrios realizada por unidades
jurisdicionadas ao Tribunal de Contas da Uniao (TCU) e sobre o equacionamento financeiro de
déficits atuariais nas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) patrocinadas por
entidades federais.

O TRIBUNAL DE CONTAS DA UNIAO, no exercicio da competéncia prevista no art. 71, inciso 1V, da
Constituicao Federal de 1988;

Considerando o poder regulamentar que lhe confere o art. 32 da Lei 8.443, de 16 de julho de 1992;

Considerando que deverd prestar contas qualquer pessoa fisica ou juridica, publica ou privada, que
utilize, arrecade, guarde, gerencie ou administre dinheiros, bens e valores pubicos ou pelos quais a
Unido responda, ou que, em nome desta, assuma obrigacdes de natureza pecuniaria, conforme
previsto no paragrafo Unico do art. 70 da Constituicdo Federal, com redagcao dada pelo art. 12 da
Emenda Constitucional 19, de 5 de maio de 1998;

Considerando que as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar patrocinadas pela Unido,
suas autarqguias, fundacdes, sociedades de economia mista e empresas controladas direta ou
indiretamente arrecadam, guardam e gerenciam bens e valores pelos quais a Unido responde, nos
termos do art. 21 da Lei Complementar 109, de 29 de maio de 2001; e

Considerando que compete ao TCU fiscalizar as empresas publicas e as sociedades de economia
mista da Unido quanto a legitimidade, a economicidade e a eficacia da aplicacao de seus recursos,
sob o ponto de vista contabil, financeiro, operacional e patrimonial, nos termos do art. 85 da Lei
13.303, de 30 de junho de 2016, e do art. 19, I e I, da Lei 8.443, de 16 de julho de 1992;

RESOLVE:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 12 O controle das negociacdes de valores mobilidrios e dos equacionamentos de déficits
atuariais das EFPC seré realizado por meio da sistematica prevista nesta Instrucdo Normativa e dos
instrumentos de fiscalizacao definidos no Regimento Interno do Tribunal de Contas da Unido.

§ 12 O controle previsto no caput deste artigo observarda os critérios de materialidade, relevancia,
oportunidade e risco.

§ 22 A unidade responsavel pela instrucdo do processo, com base nos critérios do paragrafo
anterior, poderd propor ao relator o arquivamento liminar do processo sem resolucao do mérito

Art. 22 Para fins de planejamento das acdes de controle relacionadas as EFPC, a Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) deverd encaminhar anualmente ao Tribunal de
Contas da Uniao:

| - até 30 de abril: a avaliacdo atuarial de todos os planos de beneficios patrocinados pelos entes
federais de que trata o art. 12 da Lei Complementar 108, de 29 de maio de 2001, indicando
expressamente quais planos apresentam déficits atuariais no exercicio antecedente passiveis de
equacionamento; e

Il - até 10 janeiro: o Programa Anual de Fiscalizacao (PAF) para o exercicio financeiro corrente.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) deverd
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comunicar ao Tribunal de Contas da Uniao quaisquer alteracbes posteriores havidas no Programa
Anual de Fiscalizacao (PAF) previsto no inciso Il deste artigo.

CAPITULO II
DOS PROCESSOS RELACIONADOS AS NEGOCIACOES DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 32 A atuacao do TCU nos processos que envolvam negociacdes com valores mobilidrios serd
iniciada preferencialmente mediante acdes de controle externo junto aos érgdaos normativos e
supervisores do Sistema Financeiro Nacional e as entidades federais patrocinadoras das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar.

Paragrafo Unico. A preferéncia de que trata o caput ndo impede que o TCU atue de forma
complementar ou, excepcionalmente, exclusiva em quaisquer érgaos ou entidades federais
envolvidos tecnicamente nos processos nas condicdes de investidor institucional, érgao
responsdavel pela supervisao, coordenacdo e controle do patrocinador, bem como as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar patrocinadas pela Unidao, suas autarquias, fundacoes,
sociedades de economia mista e empresas controladas, direta ou indiretamente, quando as
circunstancias do caso concreto ou o interesse publico o exigirem.

Art. 42 A responsabilizacao por irregularidades nas negociagcées com valores mobiliarios pelo
Tribunal de Contas da Uniao deverd, no que couber, observar, além das normas de direito publico,
0s parametros estabelecidos nos arts. 153 a 156 e 158 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

§ 12 A conduta configurada como “ato regular de gestdo” caracteriza a boa-fé objetiva na gestao
dos recursos e serd identificada quando presentes os seguintes elementos:

| - capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiduciarios em relacdo a entidade;

Il - dentro de suas atribuic6es e poderes, sem violacao da legislacao, do estatuto e dos respectivos
regulamentos; e

Il - fundado na técnica aplicavel, mediante decisdo negocial informada, refletida e desinteressada.

§ 22 Para avaliacao do ato regular de gestdao, devem ser consideradas as informacdes e dados
disponiveis a época em que a decisao foi tomada ou o ato praticado, de acordo com registro dos
documentos que fundamentaram a decisao ou ato.

CAPITULO III
DO ACOMPANHAMENTO DOS PLANOS DE EQUACIONAMENTO DE DEFICIT ATUARIAL

Art. 52 O 4rgdo responsavel pela supervisao, coordenacao e controle do patrocinador federal
deverd encaminhar ao Tribunal de Contas da Unido, até o terceiro dia Util de cada més, relacao de
todos os planos de equacionamento que lhe foram enviados no més antecedente, para
manifestacao prevista no § 22 do art. 31 da Resolucao CNPC 30, de 10 de outubro de 2018,
apresentando, para cada plano de beneficios, as seguintes informacdes e documentos:

| - minuta do plano de equacionamento;

Il - estudo especifico da situacdo econdmico-financeira e atuarial acerca das causas do déficit
técnico; e

lll - os documentos e as planilhas eletronicas desenvolvidos para demonstrar o déficit atuarial e a
adequacao das formas de equacionamento para o atingimento do equilibrio atuarial, inclusive em
meio magnético, com férmulas discriminadas, sem a exigéncia de senhas de acesso ou qualquer
forma de bloqueio aos cdlculos e, quando for o caso, descricdo do inter-relacionamento das
planilhas apresentadas.
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Art. 62 No primeiro dia Uutil subsequente a manifestacdo emitida na forma do § 22 do art. 31 da
Resolucdo CNPC 30, de 10 de outubro de 2018, o érgao responsavel pela supervisdo, coordenacao
e controle do patrocinador federal a encaminhara ao Tribunal de Contas da Unido acompanhada de
documento que explicite a motivacao do ato administrativo, indicando as razdes de fato e de direito
que fundamentam a decisao.

Art. 72 A unidade responsdvel pela instrucao de processo de acompanhamento de
equacionamento de déficit atuarial deverd, observado o disposto nos §§ 12 e 22 do art. 19, autuar
um processo para cada plano de equacionamento relacionado e:

| - analisar os documentos e informacdes de que trata o art. 62 e, caso conclua por sua
precariedade, informar ao érgao responséavel pela supervisao, coordenacdo e controle do
patrocinador federal e/ou a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), para
que sejam adotadas as medidas cabiveis; e

Il - remeter a proposta de mérito ao relator em prazo de até 120 dias, prorrogavel por igual periodo,
a contar da data de recebimento da manifestacao de que trata o artigo anterior, a fim de que o
Tribunal emita pronunciamento quanto a legalidade, legitimidade e economicidade dos atos
fiscalizados.

§ 12 O prazo para anadlise de mérito do acompanhamento pela unidade responsavel somente tera
inicio apds o recebimento de toda a documentacdo descrita neste capitulo.

§ 29 Atrasos no encaminhamento de respostas a diligéncias ou outras medidas saneadoras
promovidas pela unidade responséavel, para fins de analise do acompanhamento, suspendem o
prazo previsto no caput deste artigo, até que as informacdes solicitadas pela unidade responsavel
sejam integralmente prestadas.

§ 32 Preliminarmente ao encaminhamento ao relator, a Unidade Técnica deve apresentar o relatério
de acompanhamento para comentarios dos gestores das EFPC e do érgao responsavel pela
supervisao, coordenacao e controle do patrocinador federal, preferencialmente por meio de reuniao
técnica, com vistas a assegurar a celeridade do exame da matéria pelo Tribunal.

CAPITULO IV
DO MONITORAMENTO DE RISCOS

Art. 82 O Tribunal de Contas da Unido realizard monitoramento continuo das operacées com
valores mobilidrios de suas unidades jurisdicionadas e dos desequilibrios atuariais nas Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC).

§ 12 O monitoramento incluira a coleta e andlise sistemdatica de dados financeiros e atuariais,
relatérios de auditoria interna e externa e indicadores de desempenho econdmico e de risco das
operacdes e dos planos de beneficios.

§ 22 O Tribunal poderd utilizar tecnologia de andlise de dados, como ferramentas de andlise
preditiva e inteligéncia artificial, para detectar padrdes de risco e anomalias nas operagdes e nos
planos de beneficios.

§ 32 A metodologia de monitoramento deverd ser revisada e atualizada periodicamente para refletir
as melhores praticas de governanca e gestdo de risco, considerando as mudancas no mercado e
nas regulacdes pertinentes.

Art. 92 O Tribunal de Contas da Unido fara, anualmente, auditoria nas operacdes com valores
mobilidrios realizadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar patrocinadas por
entidades federais, com base em amostra selecionada a partir de informacdes obtidas no
monitoramento continuo.
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§ 12 A selecao da amostra seqguira critérios de relevancia, materialidade e risco, visando assegurar
maior eficicia e economicidade das acbes de controle.

§ 22 A auditoria anual avaliard a conformidade das operacdes com valores mobilidrios com as
normas legais, regulamentares e contratuais aplicaveis, a governancga de investimentos, bem como
a eficadcia dos controles internos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) e da
supervisao das entidades patrocinadoras, identificando eventuais riscos que possam comprometer
o equilibrio financeiro e atuarial dos planos de beneficios.

§ 32 Anteriormente ao encaminhamento ao relator da fiscalizacdo a que se refere o § 29, o relatério
deve ser enderecada previamente ao érgdo de supervisao, coordenacado e controle do patrocinador
federal para manifestacao prévia.

Art. 10. O Tribunal de Contas da Unido, havendo indicios de prejuizos relevantes em operacdes
com valores mobilidrios e desequilibrios atuariais na EFPC, podera realizar acdes de controle
especificas na entidade e em sua respectiva patrocinadora.

Art. 11. O Tribunal de Contas da Uniao publicard, anualmente, um relatério consolidado sobre o
monitoramento das operagdes com valores mobilidrios e dos desequilibrios atuariais nas EFPC.

§ 12 O relatério incluird uma analise dos principais riscos identificados, das medidas corretivas
adotadas pelas EFPC e das deliberacdes emitidas pelo Tribunal para aprimorar a governanca e a
gestao de risco.

§ 22 O relatério serd disponibilizado ao publico e encaminhado aos érgdos de supervisado
competentes, as EFPC e as entidades patrocinadoras, como forma de promover a transparéncia e
incentivar a adocao de boas praticas de governanca.

CAPITULO V
DISPOSICOES FINAIS

Art. 12. A qualquer momento, se verificados indicios ou evidéncias de irregularidade grave, os
autos serao encaminhados, desde logo, ao ministro relator com proposta para adogcao das medidas
cabiveis.

Art. 13. A unidade responsavel, mediante a autorizacao do relator, podera diligenciar ou
inspecionar quaisquer érgaos ou entidades federais envolvidos tecnicamente nos processos nas
condicOes de investidor institucional, érgdos normativos e supervisor do Sistema Financeiro
Nacional, patrocinador de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e érgdo responsavel
pela supervisao, coordenacao e controle do patrocinador, de sorte a obtencao dos elementos
considerados indispensaveis ao saneamento dos processos, fixando prazo para o atendimento das
solicitacdes.

Paragrafo Unico. As informacdes a que se refere o caput deste artigo poderdo, subsidiariamente,
ser diligenciadas diretamente as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar patrocinadas
pela Unido, suas autarquias, fundacoes, sociedades de economia mista e empresas controladas,

direta ou indiretamente.

Art. 14. Para fins de cumprimento da Lei 12.527/2011, os érgdos e as entidades elencadas no
artigo anterior deverao, antes de encaminhar ao Tribunal de Contas da Unidao qualquer documento
referido nesta Instrucao Normativa, proceder a classificacdo quanto a confidencialidade da
informacado por ele produzida.

Art. 15. Esta Instrucao Normativa entra em vigor na data de sua publicacao.

§ 12 Nao se aplica esta Instrucdo Normativa aos processos autuados antes de sua vigéncia.
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(Assinado Eletronicamente)
VITAL DO REGO
Presidente
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