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Encontro Regional Sudoeste aborda importéancia do Tesouro Nacional na gestao de ativos

Por Bruna Chieco

Destacando a gestao prudente da divida publica, o desenvolvimento do mercado secundario, e a
necessidade de estratégias de investimento de longo prazo, Helano Dias, Coordenador-Geral de
Operacoes da Divida Publica, participou do Encontro Regional Sudoeste desta quarta-feira, 19 de
marco, em Sao Paulo, com a palestra “Tesouro Nacional na Gestdo de Ativos: Estratégias para
EFPC".

Ele falou sobre estratégias para a gestao de ativos das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC) com foco em reduzir a volatilidade e garantir rentabilidade, mas antes
colocou em perspectiva a importancia de reformas, como a tributéria e trabalhista para impulsionar
a resiliéncia econémica do pais. “O Brasil foi uma das economias que teve o menor crescimento da
divida bruta pés-pandemia”, disse Dias.

Contudo, o cenario global impacta a politica monetaria e, consequentemente, a gestdo da divida,
com oscilagdes nas taxas de juros. Assim, Dias explicou que o Tesouro Nacional busca alongar o
perfil da divida publica, reduzindo riscos de curto prazo e garantindo previsibilidade financeira.

Segundo ele, a substituicao gradual de titulos pds-fixados por pré-fixados e indexados a inflagdo é
uma estratégia para mitigar custos, e o mercado secundario de titulos publicos é essencial para a
liquidez e eficiéncia na precificacdo dos ativos.

Estratégias de investimento para EFPC - Cerca de 90% das carteiras das EFPCs sdo compostas
por titulos indexados a inflagdo, garantindo previsibilidade e seguranca. Por isso, Dias ressaltou o
papel crucial das fundac¢des no financiamento da divida publica, adquirindo titulos de longo prazo.

“A previdéncia fechada contribui para reduzir a volatilidade do mercado e apoiar estratégias de
investimentos sustentdveis”. Dias ressaltou a importancia desses papéis para garantir rentabilidade
e reduzir a volatilidade dos portfélios das entidades, e mencionou a importancia de novos
instrumentos financeiros, como a Resolucao CNPC n2 61, que permitem as EFPC buscarem esse
equilibrio com maior seguranca.

“A modernizacao e diversificacao de produtos financeiros podem otimizar a gestao de ativos das
entidades fechadas”, completou.

Os Encontros Regionais sao uma realizacdo da Abrapp com o apoio institucional da UniAbrapp,
Sindapp, ICSS e Conecta. Patrocinio ouro: Bradesco Asset Management. Patrocinio prata: Apoena,
BB Asset e Itajuba Administracao Previdencidria. Patrocinio bronze: HMC Capital, Opportunity e
Trigono Capital. Apoio: Bahia Asset Management e BNP Paribas Asset Management.

Fonte: Abrapp em Foco, em 19.03.2025.
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