Legismap Roncarati
CVM edita regra para regulamentar inovacdes trazidas pela Lei 14.711

Medidas buscam simplificar o processo de emissao de debéntures

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) edita hoje, 6/3/2025, a Resolucao CVM 226, que realiza
ajustes pontuais nas Resolucdes CVM 17, 60, 80, 88 e 160.

A norma incorpora as inovacoes trazidas pela Lei 14.711, especialmente no que se refere a
simplificacdao do processo de emissao de debéntures, com destaque para a revogacao do
requisito da inscricdo da escritura de emissdo no registro do comércio para as companhias abertas.
Além disso, foram feitos ajustes relacionados a divulgacao do ato societario de emissao de
debéntures.

A medida faz parte da Agenda Regulatéria CVM 2025.

"A Resolucao CVM 226 absorve modernizacoes advindas do Marco Legal das Garantias,
com o proposito de reduzir o custo do capital e auxiliar no desenvolvimento do crédito
corporativo no Mercado de Capitais. A Lei 14.711 busca simplificar processos e reduzir
custos para aumentar o acesso ao crédito. De forma alinhada aos objetivos desta lei e
considerando o escopo de atuacao da CVM, promovemos ajustes em normas ja
existentes, que simplificarao e facilitarao a emissao de debéntures, da mesma forma
que ampliarao os usos possiveis deste valor mobiliario" - Jodo Pedro Nascimento, Presidente
da CVM.

Principais inovacoes da Resolucao CVM 226

» Procedimentos relacionados a escritura de emissao de debéntures: as exigéncias legais
serao atendidas quando as escrituras e seus eventuais aditamentos forem enviados a CVM
por meio do sistema eletrénico disponivel no site da Autarquia, sem necessidade de registro
no comércio da escritura de emissao.

e Divulgacdo de atos societdrios relacionados a emissao de debéntures: prevé procedimentos
para a divulgacao desses atos por emissores, incluindo aqueles nao registrados na CVM, em
especial a obrigatoriedade do envio de atas que formalizem deliberacées tomadas pela
diretoria sobre emissdo de debéntures, em até sete dias Uteis contados de sua realizacéo.

Desmembramento de debéntures

A CVM optou por, nesse momento, ndo fazer ajustes regulatérios relacionados ao tema. A Autarquia
acompanhara o amadurecimento desse mercado, podendo revisitar o assunto oportunamente, de
acordo com a evolucao do mercado e das experiéncias praticas dos participantes a fim de
regulamentar a matéria.

A CVM ainda esclarece que o art. 59, inciso IX, da Lei 6.404, tem aplicacao imediata, ja sendo
possivel a implementacao do mecanismo de desmembramento do valor nominal das debéntures,
de juros e demais direitos a ela atribuidos.

Ajustes realizados em funcao da consulta publica

A Resolucdo CVM 226 é fruto da Consulta Publica 02/24. Em relacao a versao do documento que
recebeu comentérios do publico, as principais mudancas foram:

e Harmonizacao dos marcos iniciais de contagem de prazos: o prazo de 7 dias Uteis
para envio de atos societarios de emissao de debéntures, previsto na Resolugao CVM 160,
passou a ter marcos iniciais de contagem expressamente previstos e idénticos aos previstos
na Resolucao CVM 80.

* Informacodes na oferta publica de debéntures passiveis de desdobramento:
indicacao, no prospecto de divida e na lamina de oferta de divida da Resolucdo CVM 160,

1/2


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/normatizacao-do-facil-simplificacao-do-processo-de-emissao-de-debentures-e-modernizacao-da-norma-de-fip-integram-agenda-regulatoria-2025-da-cvm
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sobre a previsdao de desmembramento (Anexos B e G, respectivamente).

e Ajustes nas Resolucoes CVM 17, 60 e 88: alteracao pontual nas normas que disciplinam
o exercicio da funcao de agente fiduciario e as ofertas publicas realizadas por meio de
plataforma eletrénica de investimento participativo (crowdfunding), visando alinhar o texto

normativo as mudancas introduzidas pela Lei 14.711, em linha com os ajustes realizados
nas Resolucdes CVM 80 e 160.

Atencao
A Resolucao CVM 226 entra em vigor em 10/3/2025.
Mais informacoes

Acesse a Resolucdo CVM 226 e o Relatério da Consulta Publica.

Fonte: CVM, em 06.03.2025
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