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ANBIMA defende maior clareza na regulacao de ativos virtuais

Resposta as consultas do BC sugere ajustes para abranger todos os tipos de prestadores
de servico nas regras

Na ultima sexta-feira (28), respondemos as consultas publicas do Banco Central sobre a
regulamendo de ativos virtuais. Nossas sugestdes buscaram alinhar os textos com as praticas dos
tipos de prestadores de servigo existentes, adequando a este novo modelo de negdcio.

As trés consultas tiveram o objetivo de construir a regulacao para a prestacao de servicos
relacionados a ativos virtuais. Uma delas tratava do funcionamento das PSAVs (Prestadoras de
Servicos de Ativos Virtuais), outra sobre a autorizacao e, por fim, da inclusao das atividades e
operacbes dessas prestadoras no mercado de cambio.

Confira nossas sugestdes em cada audiéncia:
Prestadoras de servicos de ativos virtuais

A consulta detalha a criacao de trés modalidades de PSAVs: intermediaria, custodiante e corretora.
Sao impostos limites de capital social minimo para cada modalidade e estabelecidas regras para
contratacao de servicos essenciais, como provedores de liquidez, e de servicos de tecnologia de
custddia.

Em nossa resposta, buscamos delimitar com mais clareza as responsabilidades de cada modalidade
de PSAV para uma atuacao mais adequada das instituicoes. Consideramos as particularidades de
cada tipo de entidade, principalmente em relacao a avaliacao de prevencado a lavagem de dinheiro
e financiamento ao terrorismo e a anélise da transacdo de cada investidor.

Ainda referente as responsabilidades de cada PSAV, sugerimos a possibilidade de diferenciacao
entre tipos de investidores, incluindo um novo tipo: o investidor institucional qualificado, ou seja,
pessoas juridicas com maior poder de influéncia em negociagdes com as PSAVs.

Uma das propostas foi a ampliacao dos modelos de negociacao para abranger de forma adequada
outros tipos existentes, como bilateral e as OTCs (negociacdes que ocorrem sem a intermediacao
de bolsas).

Com relacdo a custédia dos ativos, a proposta da ANBIMA foi diferenciar a custédia fiducidria de
servicos de tecnologia de custddia. Ressaltamos a importancia de ajustar a norma para refletir que
os servicos de tecnologia ndo sdo considerados PSAVs, jad que sdo servicos acessérios prestados por
instituicdes nao reguladas pelo Banco Central.

Mercado de cambio

A consulta traz que as prestadoras de servicos virtuais terdo que ter autorizacao especifica para
atuar no mercado de cambio. Em nossa resposta, reforcamos a delimitacdo das atividades das
PSAVs para este mercado.

Nossa principal sugestado estd relacionada a transferéncia de ativos virtuais para carteiras
autocustodiadas (carteira digital que possibilita ao investidor manter o controle total de seus
ativos). A minuta traz a vedacdo dessa possibilidade. No entanto, propomos permitir a transferéncia
seguindo alguns critérios e controles especificos, como a limitacdo de até US$ 1.000. O pedido esta
alinhado aos padrdes internacionais de diligéncia e de prevencao a lavagem de dinheiro.

Histdrico

As normas propostas na minuta estao alinhadas com as discussdes iniciadas no ano passado,
quando participamos da consulta sobre principios regulatérios. Desde entdo, mantivemos diversas
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interacdes com o Banco Central para contribuir com o processo.

Os oficios enviados na Ultima sexta foram construidos em conjunto com o mercado, em um grupo
com representantes dos nossos associados. Os ativos virtuais séo tema do ANBIMA em Acao,
conjunto de prioridades da Associacao para o biénio 2025-26.

Conheca o ANBIMA em Acao

Esse planejamento estratégico foi elaborado a partir de uma ampla consulta aos nossos associados,
novos players, reguladores e liderancas da ANBIMA gue resultou em uma agenda apoiada em trés
pilares: representatividade, inteligéncia de dados e reducdo do custo de observancia. Além das
iniciativas sob estes trés pilares indicados na consulta, o ANBIMA em Acdo 2025-2026 inclui temas
que ja estdo em andamento, seja porque sdo estratégicos para o mercado ou para o futuro da
Associacdo: sustentabilidade, investimento internacional, financas digitais, inteligéncia artificial e
educacao. Confira cada uma aqui.

ANBIMA firma termos de compromisso com cinco instituicées no segundo semestre de
2024 dentro do acordo de cooperacao com a CVM

Foram enviadas cartas de recomendacao para outras trés instituicoes no periodo.
Principais motivos estao relacionados a enquadramento de fundos

No segundo semestre de 2024, o acordo firmado entre a ANBIMA e a CVM (Comissao de Valores
Mobilidrios) para a supervisao da industria de fundos teve como resultado a celebracdo de
termos de compromisso com cinco instituicdes, atuantes em administragao, gestao ou
distribuicao de produtos de investimento.

Dois dos acordos sao referentes a problemas de enquadramento de carteiras e um esta
relacionado a processo e controles de atualizacao das taxas de marcacao a mercado na
precificacao de ativos da carteira.

Outros dois acordos referem-se ao processo de distribuicao - um deles atrelado a problemas de
diligéncia em relacdo a assessores de investimento contratados e o outro decorrente de
irregularidades em materiais publicitarios, falhas no processo de suitability e fragilidades na
elaboracao e no envio do laudo de suitability.

Aqui estao descritos os procedimentos de supervisao abarcados pelo acordo.

Celebraram termos de compromisso por problemas de enquadramento de fundos BTG Pactual WM
Gestao de Recursos e Perfin Wealth Management.

No caso do BTG Pactual WM Gestao de Recursos, o termo firmado envolve acdes como cuidados
para evitar novos desenquadramentos de fundos, implementacao de sistema de andlise periédica
de enquadramento, aprimoramento de sistema interno de andlise prévia de investimentos,
operacionalizacao de novo fluxo de comunicacao, treinamento de equipes e contratacao de
auditoria, entre outras.

J& a Perfin Wealth Management se comprometeu com a anélise didria de enquadramento de todos
os fundos, a criacao e operacionalizacao de novo modelo de fluxo de comunicacao, a
implementacao de tecnologia para a automatizacao do processo, a revisao do manual de gestao de
riscos e a promogao de treinamentos.

No caso relacionado & marcacao a mercado, o termo de compromisso foi assinado pela Orama
DTVM, envolvendo a implementacao de processos de conferéncia e monitoramento da precificacao
dos ativos, a realizacdo de treinamento e a atualizacao do Manual de Marcacdo a Mercado, entre
outros pontos.
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Na frente de distribuicdo, o termo de compromisso decorrente de problemas com a diligéncia em
relacdo a assessores de investimento contratados foi firmado pela XP. Entre as medidas a serem
adotadas estao a reavaliacao e a correcdo dos documentos internos de monitoramento de
assessores de investimentos, a contratacdo de uma auditoria externa e o envio de relatérios para a
ANBIMA.

O outro termo foi firmado com a Vitreo DTVM, abarcando a revisdo dos materiais publicitarios, além
da revisdo e da respectiva implementacao dos ajustes necessarios de metodologia de suitability. A
empresa também se comprometeu a enviar um relatério final para a ANBIMA.

Em todos os casos os termos incluem contribuicao financeira, recursos direcionados a acdes
educacionais promovidas pela ANBIMA,

Nos links estao os detalhes dos termos de compromisso

+ BTG Pactual WM Gestao de Recursos

+ Perfin Wealth Management

+ Orama DTVM

+ XP

+ Vitreo

Cartas de recomendacao

Também incluidas no acordo entre a ANBIMA e a CVM, as cartas de recomendacao foram
destinadas a outras trés instituicbes no segundo semestre do ano passado: PNBY Gestora de
Recursos, EuQuerolnvestir Gestdao de Recursos e Mont Capital Gestao e Administracao de Recursos.

Nas trés situacodes, os pontos que desencadearam o envio da carta foram problemas com
enquadramento de fundos.

Nos links estdo os detalhes das cartas de recomendacdo enviadas as instituicdes.

+ PNBY Gestora de Recursos

+ EuQuerolnvestir Gestao de Recursos

+ Mont Capital Gestdao e Administracao de Recursos

Sobre o acordo de cooperacao

O acordo estabelece a troca de informacdes entre a ANBIMA e a CVM, com a possibilidade de
aproveitamento, pela autarquia, do trabalho de monitoramento da industria de fundos feito pela
Associacao.

A parceria busca otimizar a atividade de supervisao do mercado feita pelas entidades e evitar que
haja sobreposicdo de trabalhos, buscando maior alinhamento na atuacao e sinergia de esforcos nas
penalidades (termos de compromisso, PAls, processos e julgamentos).

Congresso Brasileiro de Direito do Agronegdécio acontece em Sao Paulo em marco

Mudancas climaticas e mercado regulado de carbono estdao entre os temas que serao
debatidos no evento, que tem o apoio da ANBIMA
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O Congresso Brasileiro de Direito do Agronegdcio acontece em 31 de margo no Hotel
Renaissance em Sao Paulo, com palestras presenciais e transmissao online.

O evento, promovido pelo IBDA (Instituto Brasileiro de Direito do Agronegdcio) desde 2021, tem o
apoio da ANBIMA e abordara os desafios e as perspectivas para o setor nos préximos anos.

Entre os temas que serdo debatidos estdo a seguranca juridica e o regime legal do
agronegdcio, o futuro da rede contratual, as formas de uso do imdvel rural e suas restricdes e
também o novo modelo de crédito rural.

As discussodes sobre as mudancas climaticas e o mercado regulado de carbono também estdo
na programacao do congresso.

As inscricdes podem ser feitas no site do evento.

Fonte: Anbima, em 06.03.2025.
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