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20 ano de 2025 inicia-se em um cenario macroecondmico desafiador e complexo, marcado por uma
combinacao de fatores que exige analise criteriosa e gestao disciplinada, para poder alcancar
resultados sustentaveis.

No ambito doméstico, as pressodes inflacionarias continuam sendo um ponto de atengao. Com
projecdes de inflacdo acima do teto da meta estabelecida, o Banco Central deverd elevar a Selic em
nivel restritivo, préximo a 15%. Esse cendrio, somado a uma taxa de cambio desvalorizada, reflete
preocupacdes fiscais estruturais que seguem impactando a confianca dos investidores e a dinamica
do mercado interno.

No contexto internacional, a escalada das tensdes geopoliticas e comerciais tem aprofundado a
instabilidade global. Conflitos territoriais e disputas politicas afetam o desenvolvimento de regides
estratégicas, enquanto blocos comerciais e parceiros tradicionais, como Estados Unidos, México,
Canada e China, reconfiguram cadeias produtivas e intensificam retaliagcdes. Esses movimentos nao
apenas elevam os custos operacionais globais, mas também pressionam a recuperacao econdmica
pds-pandemia em algumas regides, ja fragilizadas por sucessivas crises.

Como consequéncia, observa-se uma desaceleracao sincronizada do crescimento global, inflacdo
persistente e volatilidade nos mercados financeiros. Para gestores de recursos, especialmente no
setor previdencidrio, esse cendrio exige ndo apenas resiliéncia, mas também uma viséo estratégica
capaz de transcender ciclos curtos de turbuléncia.

Destaca-se que nossa abordagem, enquanto gestores previdenciarios, nos permite ndo apenas
enfrentar desafios, mas também identificar e capitalizar oportunidades que emergem nesse
contexto. Um exemplo seria a reavaliacdo das estratégias de casamento entre ativos e passivos
diante de um momento de taxas reais atrativas nos titulos atrelados a inflacdo.

Além disso, temos a prerrogativa de utilizar o tempo a nosso favor. Essa perspectiva nos possibilita
atravessar periodos de alta volatilidade sem perder de vista objetivos fundamentais: a preservacao
do capital, o equilibrio atuarial dos planos e o atingimento de rentabilidades aderentes aos
diferentes perfis de risco.

A personalizacao é um pilar essencial na Valia, uma vez que cada plano administrado possui
caracteristicas e necessidades especificas. Assim, nossas decisdes sdo fundamentadas no equilibrio
entre risco e retorno, atuando de maneira estruturada e alinhada as necessidades de cada
participante. Dessa forma, mitigamos riscos no curto prazo, ao mesmo tempo em que buscamos
maximizar oportunidades em segmentos diversificados, assegurando um horizonte de
investimentos sélido no longo prazo.

Nesse contexto, a diversificacao em nossa estratégia de gestao configura-se como outro pilar
fundamental. Ao distribuirmos recursos entre diferentes classes de ativos, setores e regides
geograficas, reduzimos a exposicao a riscos especificos e aumentamos a resiliéncia das carteiras.
Esta abordagem permite que, quando determinados mercados enfrentam turbuléncias, outros
possam compensar eventuais perdas, mantendo a estabilidade do patrimdnio. Como exemplo
recente, vimos em 2024 a contribuicao muito positiva da classe de investimentos no exterior,
equilibrando os resultados consolidados da Valia em um ano dificil para os ativos domésticos

Reafirmamos, neste ano desafiador, nosso compromisso com uma gestao robusta, disciplinada e
focada na protecao do capital. A solidez de nossa estratégia no longo prazo reflete um modelo de
gestdo que nao apenas adota boas praticas de mercado, mas também promove seguranca e
sustentabilidade para nossos participantes. Estamos preparados para acompanhar as
transformacdes dos mercados e capturar as oportunidades que surgirem no horizonte, sempre
mantendo como prioridade a seguranca financeira dos nossos participantes.

*Marcella Sleiman é gerente de Investimentos Mobilidrios da Valia.
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Fonte: Abrapp em Foco, em 26.02.2025.
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