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FUNCEF apresenta prévia dos Resultados 2024
Dirigentes e Conselheiros da Fundacao analisam os resultados prévios nesta terca-feira
(18)

-

FUNCEF apresenta prévia dos Resultados 2024, nesta terca-feira (18/2), em reunido conjunta do
Conselho Diretor (CD), Conselho Fiscal (CF) e Diretoria Executiva (DE).

Na reunido, os membros dos CD e CF analisaram os resultados prévios apresentados e orientaram a
DE a divulgar aos participantes, levando as informacg0es oficiais da Fundagao, com transparéncia e
zelo, dando maior tranquilidade a todos sobre os resultados.

Para o presidente Ricardo Pontes, os resultados de 2024 sao positivos, sobretudo analisando os
indices de mercado.

FUNCEF tem superavit em todos os planos de beneficios em 2024

Prévia dos resultados demonstra acerto na estratégia de investimentos e medidas de
governanga

o
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A FUNCEF entregou superavits em todos os seus planos de beneficios em 2024, conforme apontam
os dados prévios apresentados aos Conselhos Deliberativo e Fiscal.

Considerando o contexto atual, o CD autorizou a divulgacao do resultado, que se encontra na fase
de avaliacao por auditoria externa e ainda passard pela aprovacao do érgao colegiado.

Os planos de Beneficio Definido (BD), que estao na fase de pagamento de aposentadorias e
pensdes, foram os que mais se destacaram diante de um cenario macroecondmico complexo.

J& o Novo Plano CD e o REB CD, planos em fase de acumulacao, tiveram seus retornos afetados
pela marcacao a mercado dos titulos publicos e renda varidvel. Mas em um horizonte de
investimento maior de tempo, ambos superam com folga o CDI, indice de referéncia para
investimentos em renda fixa, e a Bolsa de Valores (veja mais abaixo).

Essa combinacao entre uma estratégia eficiente de investimentos e um conjunto de medidas de
controle e governanca de passivos permitiu que tivéssemos um resultado acima do esperado em
2024, dentro do contexto dos fundos de pensao. O mais importante é que alcancamos os
superdvits, ao mesmo tempo em que seguidos bem-posicionados para o longo prazo”, avalia o
presidente da Fundacao, Ricardo Pontes.

"Os resultados positivos alcancados reafirmam o nosso compromisso maior, que é garantir o
pagamento anual de mais de R$ 6 bilhdes em beneficios aos nossos aposentados e pensionistas"”,
acrescenta o diretor de Beneficios, Jair Ferreira.

O presidente Ricardo Pontes destacou os trés fatores principais que contribuiram para o resultado
positivo de 2024:

1. Imunizacao da carteira do REG/Replan

A FUNCEF adicionou a carteira do REG/Replan R$ 8,4 bilhdes em titulos publicos de longo prazo
atrelados a inflacdo (NTN-Bs) em 2024. S3o papéis sem risco de mercado e com rentabilidade
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composta pela inflacdo do periodo mais uma taxa média de retorno superior a meta atuarial.

Na prética, isso representa uma protecdo contra a variacao das taxas de juros e inflacdo, tornando
os resultados futuros sem grandes oscilacoes.

Para capturar essa oportunidade, a operacao foi financiada principalmente com a venda integral da
carteira de acdes negociada na Bolsa, R$ 6,1 bilhdes no total. Isso fez com que a fatia de renda
varidvel do Saldado caisse de 21,6%, em janeiro de 2023, para 4,12% em dezembro de 2024, o
menor patamar histérico da modalidade.

Clique aqui para saber mais como a imunizacao de carteira melhora o resultado do

REG/Replan

2. Gestao ativa do contencioso previdencial

Em 2024, Fundacao e CAIXA firmam novo acordo para tratamento de processos judiciais. O acordo
alinhou estratégia, fluxos e responsabilidades, garantindo maior seguranca juridica para todas as
partes.

Outro avanco foi o aditivo ao Acordo Operacional (Contencioso) que representou uma redugao de
quase R$ 500 milhdes nos valores provisionados para acdes trabalhistas no ano, sendo R$ 397
milhdes no Saldado e outros R$ 100 milhdes no Nao Saldado.

Clique aqui para saber mais sobre o acordo firmado entre FUNCEF e CAIXA

3. Elevacao da meta atuarial

A FUNCEF aprovou a elevacao da meta atuarial dos planos BD para 2025. A decisao se baseou na
avaliacao anual das hipéteses atuariais do plano, conforme prevé a legislacao, e foi tomada apds
extenso e rigoroso processo de discussao.

A meta atuarial representa a rentabilidade minima esperada acima da inflacdo para cada plano de
previdéncia complementar. A elevacao da meta passa de 4,50% para 4,75% no REG/Replan
Saldado e para 4,85% no Novo Plano BD, REB BD e REG/Replan Nao Saldado.

E importante destacar que este é um assunto rigorosamente técnico. A taxa de juros é analisada
anualmente e tudo depende do contexto no curto, médio e longo prazos, respaldada em estudos
técnicos.

O Novo Plano CD e REB CD, por sua vez, nao tém meta atuarial, mas a nova taxa de juros aumenta
o valor a receber na aposentadoria. Isso ocorre porque a taxa atuarial influencia no fator atuarial,
que compde o calculo do valor do beneficio juntamente com saldo de conta individual acumulado
até a data do requerimento.

Clique aqui para saber mais sobre a elevacao da meta atuarial para 2025

PLANOS BD

No REG/Replan, além da renda fixa, um destaque importante de 2024 foi a carteira imobiliaria, a
segunda maior no portfélio do plano, que alcancou rentabilidade de 15,80% no Saldado e 15,62%
no Nao Saldado, batendo com folga a meta de 9,48%.

Esse resultado foi impulsionado pela venda de 16 ativos pelo valor total R$ 400 milhdes, o que
representa um ganho contabil de 54% e, contribuiu, para que a carteira total do REG/Replan
alcancasse desempenho préximo da meta. Isso somado a gestao das obrigacdes do plano (passivo)
gerou um superavit nas duas modalidades.

2/5


https://www.funcef.com.br/portal/menu-principal/comunicacao/estrategia-adicionou-mais-de-r-10-7-bilhoes-em-titulos-publicos-a-carteira-do-plano-desde-janeiro-de-2023.htm
https://www.funcef.com.br/portal/menu-principal/comunicacao/estrategia-adicionou-mais-de-r-10-7-bilhoes-em-titulos-publicos-a-carteira-do-plano-desde-janeiro-de-2023.htm
https://www.funcef.com.br/portal/menu-principal/comunicacao/funcef-e-caixa-firmam-novo-acordo-para-tratamento-de-processos-judiciais.htm
https://www.funcef.com.br/portal/menu-principal/comunicacao/funcef-e-caixa-firmam-novo-acordo-para-tratamento-de-processos-judiciais.htm

Legismap Roncarati
Noticias FUNCEF, em 19.02.2025

“Em 2024, afastamos definitivamente a possibilidade de novos equacionamentos no REG/Replan
Saldado”, ressaltou Ricardo Pontes. “Tendo em vista que reduzimos o déficit ndo coberto pelas
taxas extraordinarias de R$ 1,7 bilhdo para R$ 340,7 milhdes neste periodo, estamos nos
aproximando do equilibrio técnico”, completou.

O Novo Plano BD e REB BD foram os grandes destagues de desempenho entre os planos da
Fundacao 2024, com rentabilidades acima dos 11%. O resultado se explica pela imunizacao
concluida da carteira, que é formada apenas por titulos publicos e uma fatia minima de
empréstimos aos participantes.

Para o diretor de Administracdo e Controladoria, Rogerio Vida, os nimeros de 2024 demonstram
uma estrutura de governanca capaz de lidar com cendrios menos favoraveis. “A melhoria na
relacao risco-retorno demonstra a incorporacdo, ao longo dos ultimos anos, das boas praticas de
governanca. Estamos no caminho certo”, afirma.

NOVO PLANO CD E O REB CD

O cendrio macroecondmico complexo e o desempenho abaixo do esperado nas classes de ativos do
mercado brasileiro afetaram a rentabilidade do Novo Plano CD e do REB CD, planos em fase de
acumulagao.

O Novo Plano CD e o REB CD entregaram retornos prévios de 4,61% e 2,95%, apesar de uma
parcela significativa dos investimentos (em torno de 70%) estar aplicada em renda fixa.

Boa parte do resultado de 2024 pode ser explicada pelas regras de contabilizacdo dos titulos
publicos nas carteiras do Novo Plano e do REB. Os papéis adquiridos entre 2021 e 2024 estdo
marcados a mercado por determinagao da legislagao vigente nesse periodo.

Um dos efeitos disso é que o preco de face, que é o valor nominal quando da aquisicdo do titulo dos
papéis, caia, guando as taxas de juros sobem. No longo prazo, o seu retorno converge para as
taxas contratadas, que sao superiores ao indice de referéncia.

Em momentos de estresse no mercado financeiro, ou seja, de grandes oscilacdes, como foi 2024,
os precos dos titulos podem sofrer variacdes negativas temporérias, refletindo perdas contabeis.

Mas as taxas contratadas permanecem elevadas, girando em torno de IPCA + 6,61% para titulos
publicos, IPCA + 6,70% para titulos bancarios e IPCA + 6,95% para titulos corporativos. Por isso, as
perspectivas para os préximos anos sao positivas.

Ano dificil na Bolsa

O resultado também refletiu o ano ruim da Bolsa, cujo indicador de referéncia da carteira dos
planos, o IBrX 100, encerrou 2024 com retorno negativo (-9,71%).

“Pelo grande potencial de retorno, a renda varidvel é fundamental em uma estratégia de
acumulacao de longo prazo. Como as carteiras do Novo Plano CD e do REB CD sao formadas por
empresas saudaveis, com bons fundamentos e resilientes na geracdo de caixa, a Fundacédo estd
posicionada para a recuperacao da Bolsa”, observa o diretor de Investimentos e Participacoes,
Gustavo Portela.

Diversificacao bem-sucedida

Por outro lado, os investimentos no exterior foram maior destaque positivo da carteira de
investimentos da FUNCEF em 2024. A expressiva rentabilidade de 37,35% superou em mais de trés
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vezes o objetivo de retorno de 9,48% dos planos da Fundacao.

Os ativos no exterior tém cumprido o seu papel de diversificar a carteira do Novo Plano CD e REB
CD. Até entdo, 100% dos ativos no portfélio da Fundacao estavam no Brasil, o que fazia com que o
retorno da carteira dependesse integralmente do desempenho da economia brasileira. Com esta
estratégia é possivel capturar ganhos de outras economias mundiais e, ainda, se proteger de uma
eventual desvalorizacao do real.

Vale lembrar que o REG/Replan, o Novo Plano BD e o REB BD nao tém nenhuma exposicdo aos
investimentos no exterior, por serem planos maduros, que estao na fase de pagamento de
beneficios.

O Novo Plano CD e o REB CD tém entregado resultados consistentes, mesmo em meio a cenéarios
adversos vivenciados em 2020, 2021, 2022 e 2024. Ambos os planos superam com folga o CDI,
indice de referéncia para investimentos em renda fixa, e a Bolsa de Valores, como mostra o gréfico
a seguir.

Clique aqui para saber mais sobre a rentabilidade do Novo Plano CD e REB CD em 2024 e
a marcacao de titulos de renda fixa

Expectativa para 2025

Em dezembro de 2024, o Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) aprovou a
Resolucdo n%1 permitindo que determinados titulos publicos com vencimento maior do que cinco
sejam marcados na curva por planos CD, o que deve reduzir a volatilidade dos resultados ao longo
do tempo para a carteira dos participantes ativos. >

O diretor Gustavo Portela avalia que essa mudanca nas regras contribui para melhorar as
perspectivas dos planos CD para 2025.

“Apesar do cenario adverso momentaneamente tanto nos mercados locais quanto no exterior, o
efeito da remarcacdo dos titulos e a nossa estratégia de diversificacdo, que abrange novas classes
de ativos e novos mercados, abrem a possibilidade de gerarmos valor aos nossos participantes”,
afirma Portela.

IR 2025: acesse o comprovante de rendimentos no Autoatendimento

Aposentados e pensionistas da Fundacao podem baixar o documento digital pelo site ou
app

&
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Aposentados e pensionistas da FUNCEF ja podem baixar os comprovantes de rendimentos para o
Imposto de Renda 2025 (ano-base 2024) no Autoatendimento. A entrega das declaragdes a Receita
comeca em 15 de marco.
O comprovante esta disponivel apenas em formato digital e deve ser acessado pelo préprio

participante. Basta entrar no Autoatendimento, pelo site ou app da Fundacao, e clicar em imposto
de renda > seu plano > informe de imposto de renda, conforme a tela abaixo.

Duvidas

Em caso de dulvida, entre em contato com a nossa equipe de relacionamento em dias Uteis pelos
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seguintes canais:

WhatsApp oficial da Fundacao - (61) 2193-1050, das 8h as 18h
Central 0800 706 9000 - das 8h as 16h

Fonte: Funcef, em 19.02.2025.
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