Legismap Roncarati
Resolucdo CNSP n° 471/2024: definidas as diretrizes sobre autoavaliagédo de risco e solvéncia (ORSA) e gestéo
de capital

A Superintendéncia de Seguros Privados (“Susep”) publicou, no dia 25 de setembro de 2024, a
Resolucdao CNSP n? 471/2024, que estabelece as regras aplicaveis a autoavaliacao de risco e
solvéncia (“ORSA") e a gestdo de capital para sociedades seguradoras, entidades abertas de
previdéncia complementar (EAPCs), sociedades de capitalizacao e resseguradores locais, excluindo-
se as entidades dos segmentos S3, S4 e as Sociedades Seguradoras de Propdsito Especifico (SSPE).

A ORSA consiste em processo realizado periodicamente pela supervisionada a fim de avaliar a
adequacao de seu capital e liquidez, em condicdes normais e estressadas, em vista dos riscos de
suas operacdes atuais e previstas.

A partir dos resultados obtidos de tal autoavaliacdo e do apetite de risco, a supervisionada devera
fazer a gestdo de seu capital, estabelecendo, avaliando e monitorando, de modo continuo, os niveis
de controle e, caso eles sejam infringidos, adotando as acdes cabiveis.

As principais regras trazidas pela Resolugao CNSP n2 471/2024 estao sintetizadas abaixo:

e Autoavaliacao de risco: o ORSA deve ser compativel com o porte, a complexidade, o
perfil de risco e o modelo de negécio da entidade, considerando riscos materiais relevantes
como de subscricao, crédito, mercado, operacional, de liquidez, cibernético e de
sustentabilidade. Os resultados devem ser incorporados ao planejamento estratégico, ao
aprimoramento da Estrutura de Gestdo de Riscos (“EGR"”) e a gestdo de capital.

» Politica e execucao: a politica do ORSA é complementar a politica de gestao de riscos e
deve definir diretrizes, papéis e responsabilidades, a serem detalhados em normativos
internos. A execucao deve ser realizada anualmente, por ocasiao da elaboracao ou
atualizacao do plano de negécios, incluindo projecées econdmico-financeiras e testes de
estresse, sob coordenacao de unidade subordinada ao diretor responsavel pelos controles
internos. Em casos de atualizacao relevante do plano de negécios fora do ciclo anual ou de
alteracdo substancial no perfil de risco, um novo ORSA deverd ser executado.

e Relatdrios: os resultados, metodologias e andlises devem ser documentados em relatério,
que devera ser aprovado pelo diretor responsavel pelos controles internos e pelo érgao de
administracdo méximo da supervisionada, além de ser encaminhado a diretoria, ao comité
de riscos e a unidade de gestdo de riscos. Essas pessoas, 6rgaos e unidades deverdo
considerar o contetdo do relatério no desempenho de suas atribuicdes e, quando aplicavel,
disponibilizar as informacdes e conclusdes contidas no relatério aos envolvidos nos
processos de gestao de riscos, planejamento estratégico e gestdo de capital.

e Validacao: o processo requer revisao completa a cada quatro anos, realizada por unidades
independentes e capacitadas. Se, antes de decorrido esse periodo, ocorrerem mudancas
relevantes nas operacoes, plano de negécios, estrutura da supervisionada, regulatérias, ou
qualquer alteracao capaz de alterar substancialmente seu perfil de riscos, a entidade
deverd priorizar a validacdo de aspectos especificos do ORSA.

* Gestao de capital: estabelece niveis de controle para o patriménio liquido ajustado
(“PLA") e acbes corretivas para casos de infracao, exigindo plano de contingéncia formal e
aprovado. O plano deve definir niveis especificos de controle, incluindo:

o um nivel adequado para assegurar a cobertura integral das necessidades de capital
mesmo em situacdes de estresse;

o um nivel equivalente ao Capital Minimo Requerido (CMR); e

o um nivel intermedidrio entre esses dois patamares.

Ainda, o plano de contingéncia deve ser registrado formalmente, aprovado pelo érgado de
administracdo méximo da supervisionada, divulgado aos seus colaboradores que desempenhem
papéis e responsabilidades relativos a execucdo do plano, e reavaliado, no minimo, por ocasiao da
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execucao do ORSA.

e Grupos prudenciais: para casos de Estrutura de Gestao de Riscos unificada, tanto o ORSA
quanto o plano de contingéncia de capital devem contemplar as supervisionadas individuais
e o grupo como um todo. Cabera a supervisionada lider do grupo estabelecer a politica do
ORSA, coordenar sua execucao, elaborar relatérios e monitorar o PLA do conjunto de
supervisionadas.

* Prazos de adequacao: as entidades do Segmento S1 terdo até 31 de dezembro de 2026
para adequacao quanto aos testes de estresse reversos e, quanto as demais disposicoes,
até 31 de dezembro de 2025. Ja as supervisionadas do Segmento S2 terdo até o dia 31 de
dezembro de 2026 para se adaptarem as novas regras.

e Supervisao: a Susep poderd estabelecer orientacbées complementares, incluindo formatos
padronizados e testes de estresse obrigatérios. As entidades devem manter toda a
documentacgao acessivel a Susep, incluindo politicas, relatérios e planos de contingéncia.

A Resolucdo CNSP n? 471/2024 esta em vigor desde a sua publicacdo, em 25 de setembro de 2024.
A integra da norma esta disponivel no portal da Susep.

A equipe de Seguros, Resseguros, Previdéncia Privada e Salude Suplementar do Demarest estd a
disposicao para prestar quaisquer esclarecimentos sobre o novo normativo e legislacao correlata.

Fonte: Demarest, em 16.01.2025
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