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ANBIMA emite carta de recomendacao para administrador fiduciario
Associacdo também firmou Termo de Compromisso com corretora de valores

Emitimos uma carta de recomendacao para uma instituicao que, voluntariamente, segue nosso
Cdédigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros, apds a identificacao de indicios de
descumprimento das Regras e Procedimentos ANBIMA para Provisao de Perdas dos Direitos
Creditérios (PDD) n? 09, na atividade de administracao fiduciaria de fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDCs). As cartas de recomendacado sugerem medidas para corrigir possiveis
infracdes de pequeno potencial de dano e facil reparabilidade, praticadas por instituicdes que
optam por seguir nossa autorregulacao.

+ Confira orientacdes e penalidades aplicadas pela Associacao

Em funcao do procedimento, a distribuidora aceitou nossas recomendacdes e comprometeu-se a
revisar a metodologia utilizada para PDD, que também devera ser incluida em seu novo manual.
Além disso, a nova metodologia de provisionamento serd implementada em todos os FIDCs, e os
informes mensais enviados a CVM referentes ao ano de 2024 serdo revisados e corrigidos.

+ Acesse aqui a ementa da carta enviada para a Limine Trust DTVM

Foi firmado também um Termo de Compromisso (TC) com uma corretora que segue o Cdédigo de
Distribuicdo de Produtos de Investimento, apds a identificacao de inconformidades relacionadas ao
monitoramento de assessores de investimento.

Entre as medidas a serem adotadas, a instituicao comprometeu-se a reavaliar e corrigir os
documentos internos de monitoramento de assessores de investimentos (Als), contratar uma
auditoria externa para avaliar os procedimentos de supervisao de assessores e enviar relatérios a
Associacgao.

Além de cumprir as outras medidas previstas no termo, a instituicdo também vai realizar uma
contribuicao financeira no valor de R$ 1,250 milhdo, destinada a custear eventos e acbes
educacionais coordenados pela ANBIMA.

+ Acesse aqui a ementa do Termo de Compromisso firmado com a XP Investimento

Risco fiscal impulsiona rentabilidade dos titulos de curto prazo em 2024

indice da associacdo que acompanha as LFTs com duracdo de um dia teve o melhor desempenho
entre as carteiras de titulos publicos do ano

Os titulos de renda fixa de curto prazo se destacaram em 2024, refletindo as preocupagdes em
relacao aos riscos fiscais. Os indicadores foram divulgados pela ANBIMA (Associacao das
Entidades dos Mercado Financeiro e de Capitais) nesta quarta-feira (8).

O IMA-S, indice que reflete o desempenho das LFTs (Letras Financeiras do Tesouro) com duracdo
de um dia, teve o melhor desempenho entre as carteiras de titulos publicos no ano passado ao
registrar variacdo positiva de 11,11%. O IMA-B 5, que acompanha as NTN-Bs (titulos indexados ao
IPCA) com prazo até cinco anos, acumulou rentabilidade de 6,16% no ano. Por outro lado, o IMA-B
5+, que reflete as NTN-Bs (papéis indexados ao IPCA) com prazo acima de cinco anos, acumulou
desvalorizacao de 8,63% no ano e de 4,37% em dezembro.

“As incertezas em relacdo a questao fiscal, além da trajetéria da inflacdo e dos juros para curto e
médio prazo, contribuiram para o aumento na aversao a risco durante a maior parte do ano",
explicou Marcelo Cidade, economista da ANBIMA.

Entre os prefixados, o IRF-M 1, que acompanha papéis com vencimento em até um ano,
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apresentou retorno anual de 9,46%. Ja os titulos refletidos no IRF-M 1+ (prefixados acima de um
ano) acumularam perdas de 1,81% no periodo e de 2,96% apenas no més de dezembro.

No geral, o IMA (indice de Mercado ANBIMA), que reflete todos os titulos que compdem a divida
publica, fechou o ano no positivo: 5,10%.

Titulos corporativos

As debé’ntures marcadas a mercado fecharam 2024 com rentabilidade de 8,38%, segundo o IDA
Geral (Indice de Debéntures da ANBIMA). O IDA-DI, gue reflete os papéis remunerados pela
taxa diaria DI, avancou 12,49% no ano.

OIDA IPCA ex-infraestrutura, que considera as debéntures sem incentivo fiscal, subiu 3,98% em
2024. J4 os papéis com isencao fiscal, acompanhados pelo IDA IPCA infraestrutura, avancaram
2,85% no mesmo periodo.

ANBIMA Data: transformando dados em decisoes

Confira todos os dados do setor no Boletim de Renda Fixa, que sera publicado em breve
noANBIMA Data, nossa plataforma gratuita que concentra informacdes dos mercados financeiro e
de capitais. Agilize suas andlises e matérias com dados confidveis e atualizados de titulos publicos
e privados, fundos e indices em um sé lugar.

ANBIMA em Acao: 100% das iniciativas previstas para o biénio 2023-24 foi
implementado

Tivemos mudancas na autorregulacao, regras para fundos de criptoativos, evento sobre
investimento no exterior e jornadas de conhecimento sobre tokenizagao e IA

Cem por cento do ANBIMA em Acao, conjunto de atividades que elegemos como prioritarias para
o biénio 2023/2024, foi concluido ou estava em andamento ao final de dezembro. Foram mais de
60 iniciativas, divididas em quatro grandes agendas: Centralidade do Investidor (atividades para
aprimorar a jornada e a experiéncia do investidor), Servicos (precificacdo, produtos analiticos,
qualificacao profissional e comunicacao com o associado), Estruturante: (sustentabilidade, inovacao
e educacao) e Desenvolvimento de Mercado (iniciativas estratégicas para fomentar a pauta
institucional e a agenda de negécios, além das prioridades regulatérias e autorregulatérias).

+ Assista como foi 0 andamento do ANBIMA em Acdao em 2024

A grande maioria das acdes foi integralmente concluida e algumas ainda estdao em curso porque
extrapolam o biénio 23/24, explica nosso diretor-executivo Zeca Doherty. "Todas essas realizacbes
s6é foram possiveis gracas ao apoio dos nossos associados, especialmente os mais de mil
profissionais das instituicées associadas que integram voluntariamente os féruns, comissées e
grupos de trabalho", destaca.

Foi ao longo do segundo semestre de 2024 que implementamos uma série de mudancas na
autorregulacao visando aprimoramentos. O Cédigo de Ofertas Publicas, por exemplo, ganhou
regras para titulos sustentdveis e ajustes para tornar mais clara a utilizacao de carta conforto.

Ao mesmo tempo, comecamos a atualizar o Guia ANBIMA de Formador de Mercado com o objetivo
de fortalecer a atividade que ajuda a garantir a liquidez dos instrumentos de renda fixa.

E ainda apoiamos uma série de acdes de fomento ao segmento de Fiagros (Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegécio), como a participacdo da Associacdao em eventos do
AgroCapitais, uma iniciativa da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), em parceria com
IBDA (Instituto Brasileiro de Direito do Agronegécio), IPA (Instituto Pensar Agro) e CNA
(Confederacdo Nacional da Agricultura). Além disso, contribuimos com a Resolucao 214, que
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estabelece uma regulamentacdo especifica para os Fiagros.

Sem perder o foco no investidor, realizamos uma audiéncia publica sobre regras para padronizar a
forma como as instituicdes, por exemplo distribuidoras e bancos, devem definir e divulgar as
remuneracoes recebidas pela comercializacdao de produtos de investimento. O objetivo foi adequar
os cédigos de Distribuicao e de Negociacdo a Resolucdo CVM 179. As novas regras entraram em
vigor em 12 de novembro.

Para facilitar esse processo, publicamos um documento para esclarecer ddvidas e contribuir para o
entendimento das normas de transparéncia na remuneracao de distribuidores. Além disso,
colaboramos com a CVM para a elaboracao de novas regras para a portabilidade de investimentos,
padronizando o processo e aumentando a transparéncia para os investidores.

"A medida que o ANBIMA em Ac&o avancou, ficou evidente a importancia da jornada do investidor.
Tivemos uma série de iniciativas especificamente para as necessidades do investidor como
personagem principal da indUstria de investimentos, com o objetivo de atender a evolucdo do
préprio mercado e das atividades que a ANBIMA lidera", acrescenta Zeca Doherty.

CENTRALIDADE
DO INVESTIDOR

ESTRUTURANTE

Do lado do profissional que atua na linha de frente junto ao investidor, foram anunciadas as regras
de transicao das atuais certificacdes de distribuicao de produtos de investimento (CPA-10, CPA-20 e
CEA) para as novas certificacdes (CPA, C-Pro R e C-Pro I). Também foi apresentado o novo modelo
de avaliacao para essas certificacdes, que passa a considerar habilidades técnicas e
comportamentais, permitindo avaliar os diferentes niveis de conhecimento dos profissionais. As
mudancas entram em vigor a partir de 2026.
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J& com o intuito de disseminar acdes de educacao financeira, lancamos o Programa de Voluntariado
da ANBIMA. Em uma arena criada especialmente para ocasidao, foram disputadas partidas do jogo
de tabuleiro desenvolvido para o novo projeto, o "Financas em Jogo". Para isso, buscamos conectar
equipes das mais de 1,3 mil instituicbes que fazem parte do ecossistema de investimentos (entre
associadas e aderentes aos cédigos de melhores praticas) com as OSCs (Organizacoes da
Sociedade Civil) que coordenam acodes sociais voltadas a pessoas entre 15 e 21 anos.

+ Novas regras de transparéncia na remuneracdo empoderam investidor e ajudam a identificar
conflitos de interesse

+ Internacionalizacdo é necesséaria na diversificacdo dos investimentos dos brasileiros

De olho nas tendéncias do mercado internacional de investimento, tivemos a primeira edicéo

do ANBIMA Global Insights em outubro. O evento, que reuniu cerca de 500 profissionais da area de
distribuicao de investimentos, como assessores e consultores, trouxe especialistas para discutir as
possibilidades no exterior para o publico brasileiro e a importancia de diversificar o portfélio. No
mesmo sentido, para apoiar essa frente, publicamos um Guia de Melhores Praticas para Prestacao
de Servicos de Intermediacao de Investimento no Exterior.

Criptoativos e Tokenizacao

O ano foi marcado também por uma série de iniciativas para apoiar a inovacao na indUstria de
investimentos, como as novas regras de governanca e diligéncia para fundos e carteiras
administradas que investem diretamente em criptoativos, publicadas em julho. Entre outros pontos,
as metodologias para selecao e precificacao dos investimentos devem ser descritas em politicas
especificas.

Em setembro, demos largada a uma iniciativa inédita que busca viabilizar a construgao de um
ambiente para testar a tokenizacao de produtos financeiros. Chamado de Jornada de Tokenizacao,
o projeto é colaborativo e envolve em torno de 100 especialistas e representantes de mais de 50
instituicOes associadas, com acompanhamento do BC e da CVM.

Ja na reta final de 2024, em dezembro, lancamos o Guia Técnico para a Emissao de Ativos
Tokenizados - Estruturacao e Distribuicdo. A publicacdo visa promover boas praticas sobre os
processos de diligéncia e governanca para operacdes com tokens representativos de valores
mobilidrios.

Outra jornada realizada ao longo do ano foi a de A (inteligéncia artificial), uma trilha de
conhecimento exclusiva que contempla diversas atividades para estimular a troca de experiéncias
e a adocao da IA. Mais de 2,8 mil pessoas participaram de eventos

como masterclasses, showcases epitch days.

Sustentabilidade

A ANBIMA criou no segundo semestre um grupo de trabalho para discutir a Taxonomia Sustentavel
Brasileira. As contribuicdes sao levadas ao comité consultivo do Ministério da Fazenda, que trata do
tema.

Em outra frente, realizamos uma audiéncia publica sobre mudancas no Cédigo de Ofertas Publicas
para incluir regras e procedimentos de sustentabilidade. O objetivo é estabelecer normas para a
estruturacao da oferta publica de titulos de renda fixa com critérios sustentaveis, que devem entrar
em vigor em fevereiro.

E ainda tivemos a Jornada de Descarbonizacao, uma trilha de conhecimento para apoiar gestoras
de recursos na reducao das emissdes de carbono das carteiras de investimentos. O projeto incluiu
workshops de capacitacao, dos quais participaram mais de 300 pessoas, € um guia pratico que sera
lancado em breve.
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Paralelamente, compartilhamos com o mercado insights colhidos a partir da nossa participacao
nas principais conferéncias internacionais de sustentabilidade, como a Climate Week, o PRI In
Person e a COP da biodiversidade.

No campo da diversidade e inclusao, realizamos a segunda edicao da pesquisa sobre o assunto no
mercado de capitais. Os resultados serao divulgados em breve.

Em breve divulgaremos também o ANBIMA em Acdo 2025/2026, o planejamento estratégico que
guiara nossas acdes ao longo deste ano e do préximo. Assim como no biénio anterior, a construcdo
foi feita a partir da escuta dos principais stakeholders, especialmente os associados: todas as
instituicOes associadas foram convidadas a contribuir.

Fonte: ANBIMA, em 08.01.2025
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