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CVM lanca Plano Bienal de Supervisao Baseada em Risco 2025-2026

Adocao de 4 supervisoes tematicas e ampliacdao de acoes presenciais de fiscalizacdao e
supervisao junto aos regulados estao entre as novidades

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) divulga, em 26/12/2022, o Plano Bienal de Supervisao
Baseada em Risco (SBR) para o periodo 2025-2026, conforme estabelecido pela
Resolucao CMN 3.427/06.

O documento destaca a evolucdo dos cenarios de risco que resultam do desenvolvimento dos
mercados e das acdes de supervisao promovidas pela CVM. Ao todo, o Plano Bienal

do SRB contempla 10 riscos prioritarios, desdobrados em 15 Eventos de Risco distintos, em que,
cada um deles, contempla prioridades de supervisao e acdes de tratamento, devidamente
justificadas pelas areas técnicas.

"O Plano Bienal 2025-2026 consubstancia o propdsito da Autarquia de tornar a
Supervisao Baseada em Riscos mais eficiente e eficaz, incorporando as intensas e
complexas mudancas do ambiente regulatoério, a fim de que o mercado de valores
mobilidrios no Brasil continue a se desenvolver de forma sélida, integra e eficiente."
- Joao Pedro Nascimento, Presidente da CVM

Novidades no Plano 2025-2026
A adocdo de quatro supervisdes teméticas é uma das novidades. S3do elas:
* Classes e subclasses de fundos: mapear eventuais riscos relacionados a Resolucdo CVM
. I1)7i55<.:Iosure de acoes ESG no mercado de valores mobiliarios: companhias abertas e
adocao da Resolucao CVM 193.

* Riscos relacionados a cadeia do FIAGRO

e PLD/FTP em Fundos de Investimento em Participacao (FIPs) e Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios (FIDCs)

Maior atuacao presencial

A CVM ampliard as acbes presenciais de supervisdo e fiscalizacao junto aos regulados, seja por
meio de inspecdes estruturadas, supervisdes pontuais ou reunides técnicas.

O objetivo principal é fortalecer o contato mais direto e préximo aos participantes de mercado.
Inclusao de novos riscos prioritarios

Para o biénio 2025-2026, outro destaque é a inclusao de novos riscos prioritarios relacionados a
oferta de valores mobilidrios na forma de token, em desacordo com as normas da CVM, assim
como as deficiéncias na cooperacao e coordenacao entre Entidades Administradoras do Mercado

Organizado (EAMO) e entre Centrais Depositarias.

* Risco CVM 7: Deficiéncia na Cooperacao e Coordenacdo de Entidades Administradoras do
Mercado Organizado (EAMO)

e Risco CVM 8: Deficiéncia na Cooperacao e Coordenacao entre Centrais Depositarias
Destaques entre os maiores niveis de risco

O processo de gestao de riscos da CVM divide os riscos econd6micos em quatro niveis: prioritarios,
altos, médios ou baixos. O Plano Bienal de SBR foca nos riscos classificados como
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prioritarios. Dentre os maiores niveis de risco, destacam-se:
e Mercado Marginal (Risco CVM 1)
e PLDFTP (Risco CVM 2)

e Inadequacao a Normatizacao da Divulgacdo de Fatos Relevantes e Comunicados ao
Mercado (Risco CVM 3)

* Requisitos de Estrutura Operacional de Gestores em Desconformidade com a
Regulamentacao (Risco CVM 4)

Uma das prioridades da CVM para o biénio é a gestao de risco na Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
e ao Financiamento do Terrorismo ou da Proliferacao de Armas de Destruicao em Massa

(PLD/FTP). Além disso, duas Supervisdes Tematicas estdo focadas no Disclosure de Acdes ESG no
MVM e PLDFTP em FIPs e FIDCs.

Manutencao de riscos

Alguns dos riscos priorizados no Plano Bienal 2023-2024 continuarao como prioritarios para o
préximo biénio, tais como os riscos relativos ao mercado marginal, irregularidades ou inépcias
cometidas na formalizacdo e a realizacdo de trabalhos de auditoria, dentre outros.

O principal fator limitador apontado no Plano Bienal de SBR ¢é a restricdo de pessoal, ndo
solucionado integralmente pelo concurso publico realizado em 2024, o que gera impacto
operacional ndo desprezivel nas atividades conduzidas pelas areas técnicas.

Saiba mais sobre o Plano Bienal SBR

O Plano Bienal de Supervisao Baseada em Risco (SBR) é um dos planos taticos de supervisao mais
importante da CVM. Como o nome sugere, ele é definido a cada dois anos a partir de

metodologia estabelecida na Resolucao CVM 53, que inclui a

identificacao, andlise, avaliacdo e o tratamento dos riscos mapeados pela Autarquia. O Plano
Bienal é o conjunto estruturado de acdes para mitigar os riscos econémicos prioritarios.

A gestdo de riscos na CVM ocorre por meio do trabalho coordenado de vérias areas técnicas, a
partir das diretrizes estabelecidas pelo Comité de Governanca e Gestao de Riscos (CGR), 6rgao
colegiado coordenado pelo Presidente da CVM.

Mais informacoes

Acesse o Plano Bienal de Supervisdao Baseada em Risco (SBR) 2025-2026.
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https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol053.html
https://www.gov.br/cvm/pt-br/acesso-a-informacao-cvm/acoes-e-programas/plano-de-supervisao-baseada-em-risco/2025-2026-1/plano-bienal-sbr-cvm-2025-2026.pdf/view
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Plano Bienal de Supervisdo Baseada em Risco (SBR) para o periodo 2025-2026

CVM propoe ampliacao do rol de infracoes submetidas ao rito simplificado do Processo
Administrativo Sancionador

Autarquia pretende aumentar a efetividade da atuacao sancionadora
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) inicia hoje, 26/12/2024, consulta publica com proposta
de ajustes pontuais a Resolucao CVM 45, que dispde sobre o rito dos procedimentos relativos a

atuacdo sancionadora.

A iniciativa esta alinhada ao Objetivo Estratégico 2, do Planejamento Estratégico da CVM e faz parte
da Agenda Regulatéria de 2024.

“A CVM esta revisando sua atividade sancionadora buscando moderniza-la e aprimora-
la. Esta Consulta Publica busca receber comentarios e subsidios focados em tornar,
ainda mais célere e eficaz, o tramite relacionado a processos administrativos
sancionadores. Nesse sentido, propoe-se a ampliacao do numero de infracdes objeto de
rito simplificado, bem como aprimoramento de aspectos do Termo de Compromisso, com
o objetivo de trazer maior clareza e completude a sua utilizacao, com foco, em especial,
nos novos proponentes. Esperamos receber contribuicoes que auxiliem a Autarquia
neste processo de aprimorar a Resolucao CVM 45." - Jodo Pedro Nascimento, Presidente da
CVM.

Destaques da proposta

e Ampliacao do rol de infracoes submetidas ao rito simplificado: as mudancas nao
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/acesso-a-informacao-cvm/acoes-e-programas/plano-estrategico/caderno-pe-2023-2027-interativo-versao-19-07-23.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/acesso-a-informacao-cvm/acoes-e-programas/plano-estrategico/planejamento-estrategico-da-cvm
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2023/normatizacao-de-fiagro-portabilidade-e-assembleias-de-acionistas-integram-agenda-regulatoria-2024-da-cvm
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envolvem alteracdes substanciais no rito, mas buscam ampliar sua aplicacao a
determinadas infracdes, com o objetivo de tornar mais eficaz o tramite desses processos,
sem prejuizo legal. Dentre as inclusées, estdo:

° a companhia aberta, os acionistas controladores, os diretores, os membros do
conselho de administracao e do conselho fiscal deixarem de observar o periodo de
vedacao de negociacao com os valores mobiliarios de emissao da companhia, ou a
eles referenciados, na forma estabelecida em norma especifica.

o emitir relatério de auditoria no ambito do mercado de valores mobilidrios por auditor
independente ou responséavel técnico sem registro na CVM.

o 0 integrante do sistema de distribuicdo e o consultor de valores mobilidrios deixar
de adotar politicas internas especificas relacionadas a recomendacao de produtos
complexos, na forma estabelecida em norma especifica.

e Termo de Compromisso: com base na experiéncia adquirida no uso deste instrumento, a
Minuta propde aprimoramentos que visam conferir maior clareza e completude a sua
utilizacao, especialmente para novos proponentes, sem que isso implique mudancas nas
praticas ja estabelecidas pela CVM.

¢ Manifestacao prévia: aprimoramentos nos procedimentos de obtencao de manifestagao
prévia dos investigados e esclarece que a manifestacao prévia ndo se confunde com o
exercicio do direito ao contraditério e da ampla defesa, mas sim providéncia
administrativa a fim de maior eficiéncia processual.

“Pretendemos aumentar a efetividade da atuacao sancionadora da Autarquia, por meio
de ajustes no Anexo C da Resolucao CVM 45, com a ampliacao das infracoes que podem
ser submetidas ao rito simplificado do processo administrativo sancionador.”

- Antonio Berwanger, Superintendente de Desenvolvimento de Mercado da CVM.

Participe da Consulta Publica
Sugestdes e comentarios podem ser encaminhadosaté 28/2/2025para o

e-mail conpublicaSDM0424@cvm.gov.br. Participe e colabore para o desenvolvimento do mercado
de capitais.

Andlise de Impacto Regulatério (AIR)

Por se tratar de ato normativo considerado de baixo impacto, foi dispensada a realizacdo de Analise
de Impacto Regulatério, com base no art. 49, lll, do Decreto 10.411.

Mais informacoes

Acesse o Edital de Consulta Publica SDM 04/24.

Fonte: CVM, em 26.12.2024
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