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A Politica de Investimentos 2025-2029 da Funpresp-jud j& esta disponivel para leitura no site
da Fundacao. Clique aqui! Ela foi aprovada pelo Conselho Deliberativo na 122 Sessao
Extraordinaria, realizada no dia 23 de dezembro de 2024.

A Politica de Investimentos é uma importante ferramenta de planejamento da Fundacdo. Nela estao
as diretrizes gerais para a gestao dos recursos financeiros a serem administrados, que atualmente
ja superam R$ 4 bilhdes. O documento tem como objetivo guiar a gestdo para que sejam obtidos os
melhores desempenhos para os recursos dos participantes e dos patrocinadores, observando os
mais elevados niveis de prudéncia, bem como principios de governanca, seguranca, solvéncia,
liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos da Funpresp-Jud segue as normas as quais estdo submetidas as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) e dispde, em alguns casos, de limites
ainda mais restritivos que os impostos pelos normativos vigentes. Atualmente, a gestao dos
recursos vem sendo realizada por meio de Carteira Prépria e de fundos de investimento abertos e
exclusivos (com gestao prépria e terceirizada), sendo que a Fundagao contrata somente institui¢cdes
ou administradores de carteiras ou fundos de investimento que estejam autorizados e registrados
na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

Cenario Econémico Prospectivo - O panorama para o periodo de 2025 a 2029 é marcado por
incertezas decorrentes de fatores que podem alterar profundamente a dindmica financeira global,
tais como: i) os esforcos dos paises para controlar a inflacdo por meio da atuacao dos bancos
centrais, enquanto buscam simultaneamente retomar o crescimento econémico; ii) o segundo
mandato de Donald Trump nos EUA, cujas acdes, profundidade e forma de implementacao ainda
dependem da maneira como serdo efetivadas as promessas de campanha; e, iii) no cenario
domeéstico, o risco fiscal € um fator importante a ser monitorado, com a continuidade da
deterioracao das contas publicas representando uma ameaca para a estabilidade econémica. Além
disso, persiste a dlvida quanto a eficacia das medidas de contencdo de gastos. A possivel
persisténcia da desancoragem das expectativas inflacionarias e as eleicdes de 2026 também serao
elementos cruciais na definicdo do ambiente econémico.

Metodologia para a Definicao da Estratégia de Investimentos - Para a confeccdo da
proposta de alocacdo dos recursos a vigorar na Politica de Investimentos, sdo analisadas as
perspectivas de retorno e risco dos ativos financeiros para um horizonte de cinco anos, além de
indicacdes obtidas a partir da metodologia de construcao de uma macroalocacao de recursos por
definicdo de uma Fronteira Eficiente de Markowitz. Basicamente, sdo efetuadas trés etapas: i)
Construicao do ALM (Gerenciamento de Ativos e Passivos), com a definicdo dos ativos mais
eficientes para se fazer o “casamento” do passivo; ii) Criacdo da Fronteira Eficiente; e, iii) Definicao
da Alocacdo Objetivo e das Alocacdes Minima e Mdxima para cada segmento de aplicacao de cada
ente ou perfil de investimentos. E importante reforcar que a Alocacdo Objetivo sera perseguida
ao longo do periodo de 2025 a 2029, porém dependente da concretizacao de cenario
econdmico condizente e favoravel a diversificacao dos investimentos e alongamento de
prazos dos ativos de Renda Fixa. No caso das metas de rentabilidade, essas também serdo
perseguidas ao longo do periodo considerado, e de forma acumulada, mesmo que eventualmente
nao sejam alcancadas em cada um dos anos (ano civil).

Perfis de Investimentos - Um dos assuntos de destaque da Politica de Investimentos 2025-2029
é a previsao da implantacao dos Perfis de Investimentos referentes as Reservas dos
Participantes para o segundo trimestre de 2025. Os referidos perfis também serdo controlados de
forma independente, havendo completa segregacao dos recursos entre eles e acompanhamento
dos desempenhos de maneira individualizada. Importante destacar que os Perfis de Investimentos
a serem adotados pela Funpresp-Jud utilizarao o Modelo Ciclo de Vida por meio de Fundos
Data-Alvo.

Monitoramento e Controle dos Investimentos - Os investimentos realizados pela Funpresp-jud
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sao monitorados pelo Comité de Investimentos (Coinv), 6rgdo consultivo da Diretoria Executiva. O
Coinv realiza reunides periddicas para avaliacao do desempenho e das perspectivas dos
investimentos, de oportunidades de mercado, de cendrios, das alocacbes dos recursos, além do
acompanhamento da aderéncia dos investimentos da Fundacao a sua Politica de Investimentos e a
legislagao vigente.

A Fundacdo também conta com o Comité de Stop Loss, com o objetivo de reduzir o nivel de risco
dos investimentos, quando necesséario e em momentos especialmente turbulentos.

O controle interno dos riscos dos investimentos é realizado pela Geréncia de Controle de Riscos e
Investimentos (Geris), que monitora os seguintes riscos dos investimentos: mercado, sistémico,
crédito, liquidez, suitability, imagem (em conjunto com a Geréncia de Comunicacao e Marketing -
Gecom), legal (em conjunto com a Geréncia Juridica - Gejur), operacional (em conjunto com a
Geréncia de Controles Internos - Gecoi) e estratégico.

A leitura do documento é essencial e recomendada aos participantes Funpresp-jud, para que
possam estar sempre bem-informados sobre a gestdo do seu patrimdnio, bem como compreender
0S conceitos, premissas e estratégias adotados.

Fonte: Funpresp-jud, em 26.12.2024
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