Legismap Roncarati
Submassas: chegou a hora

No modelo BD a massa de participantes forma um todo que ndo distingue individuos, ja no CD a
distincdo existe ditada até mesmo por ndo haver solidariedade, cada um tem a sua conta. E na
modelagem CV, que combina caracteristicas das duas anteriores, que faz mais falta a auséncia de
regras mais claras sobre como tratar as diferentes submassas, uma omissao que para evitar
problemas futuros obriga a entidade a manter os termos de adesao e de opcao por um dos perfis
de investimento bem documentados. Como por certo apenas isso pode nao ser suficiente para
evitar questionamentos futuros, a discussao do tema ganha especial relevo, mais que justificando a
decisdo do Centro de Estudos Juridicos da Previdéncia Complementar (CEJUPREV) de dedicar
a sua segunda mesa-redonda deste ano, a que ird realizar em 17 de junho sobre a tematica
Submassas: Aspectos Atuariais e Juridicos.

Submassas, convém entender, sdo partes distintas da populacdo de um plano de beneficios,
seguindo regras regulamentares diferenciadas, especialmente aquelas que dizem respeito ao
custeio, apesar de estarem abrigadas sob o0 mesmo CNPB. Como ainda nao existe clareza quanto a
melhor forma de trata-las, a prépria Previc desenvolve esforcos no sentido de encontrar os
caminhos para isso. A autarquia inclusive, ja avancou um pouco produzindo um paper a respeito.
Nele colocou ideias iniciais e para discuti-las foi formado um grupo de especialistas, na qual a
Abrapp esta sendo representada por seu Superintendente-geral, Devanir Silva, o atudrio Anténio
Fernando Gazzoni, presidente da Gama Consultores Associados e o advogado Roberto Messina, do
escritério Messina, Martins e Lencioni.

H& por certo uma outra razao que torna a discussao do tema oportuna: comecam a ser
implementadas as novas regras de precificacao de ativos e passivos. E nessa hora mais gente
comeca a se questionar sobre como adotar as novas regras em planos com distintas estratégias de
gestao dos ativos e passivos, caso mais provavel dos CV.

Em relacdo a adocao da TJP nos planos CV com estratégias distintas para os ativos BD e CD, uma
das duvidas diz respeito a eventual necessidade de usar duas taxas, uma para a parte BD e outra
para a CD desses planos, mas Gazzoni explica que, segundo a norma, a parte BD deverd seguir a
regra geral para a definicdo da taxa, enquanto a CD tem uma definicdo especifica na norma. “A
nova norma de precificacdao de ativos e passivos nao veio para resolver a questao das submassas e
a Previc entende que a apuracao de resultados tem que ser feita por plano de beneficios, de forma
consolidada, com uma Unica TJP e um duration de passivo por plano, assim como limites minimo e
méaximo definidos por plano e ndo por grupo de custeio”, afirmou Mauricio Nakata, ao participar
como expositor, em dezembro do ano passado, da série de eventos sobre o tema "Conceitos,
Interpretacao e Aplicacao da Nova Regra para Precificacdo de Ativos e Passivos nos Fundos de
Pensdo”. Ele admitiu, entretanto, que o tema das submassas é sensivel e precisara entrar na
agenda de discussdes do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar oportunamente. Na
avaliacao de Evenilson Balzer, vice-presidente da Ancep, as fundacdes com planos que tenham
parte BD e outra CD precisarao manter controles auxiliares que demonstrem quais sao os titulos
publicos federais atrelados aos seus beneficios vitalicios.

E certo que a discussdo a respeito precisa avancar, qualquer que seja o0 motivo e o momento disso
acontecer parece ter chegado. A formacao pela Previc de um grupo de especialistas, tanto quanto a
mesa-redonda do CEJUPREV em junho, mostram que o tema esta cada vez mais entre as
preocupacdes dos dirigentes, da Abrapp e do érgdo supervisor.

Fonte: Didrio dos Fundos de Pensao, em 05.05.2015.
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