Legismap Roncarati
CIRCULAR BACEN N° 3.963, DE 24.09.2019

CIRCULAR BACEN N2 3.963, DE 24.09.2019
DispOe sobre o depdsito de Letras Financeiras em entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil.
A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessao realizada em 24 de setembro de 2019,
com base nos arts. 92 da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e 22 da Lei n? 12.810, de 15 de
maio de 2013, e tendo em vista o disposto nos arts. 38 da Lei n? 12.249, de 11 de junho de 2010, e
17 a 22 da Resolucao n? 4.192, de 12 de marco de 2013, resolve:

Art. 12 Esta Circular disciplina o depdsito de Letras Financeiras em entidade autorizada pelo Banco
Central do Brasil a exercer a atividade de depédsito centralizado de ativos financeiros.

Art. 22 A Letra Financeira deve conter, no minimo, as seguintes caracteristicas e disposicdes,
devidamente informadas no registro constitutivo do titulo no sistema do depositario central:

| - a denominacao Letra Financeira;

Il - a identificacao da instituicao financeira emitente;

lIl - o nUmero de ordem, o local e a data de emissao;

IV - o valor nominal;

V - a taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacao;

VI - a clausula de correcao pela variacao cambial, quando houver;

VIl - as clausulas que estabelecam outras formas de remuneracao, inclusive baseadas em indices
ou taxas de conhecimento publico, quando houver;

VIII - a cldusula de subordinacdo, quando houver;

IX - a data ou as condicdes de vencimento;

X - o local de pagamento;

Xl - a identificacdo do titular;

Xll - a descricdo da garantia real ou fidejusséria, quando houver;

Xl - a cldusula de pagamento periddico dos rendimentos, quando houver;

XIV - a cldusula de suspensado do pagamento da remuneracdo estipulada, quando houver;

XV - a cldusula de extincdo do direito de crédito representado pela Letra Financeira, quando
houver;

XVI - a cldusula de conversao em acdes da instituicdo emitente, quando houver;

XVII - a cldusula de limite maximo a quantidade de acdes a ser entregue ao investidor, caso
presente a clausula do item XVI;

XVIII - a cldusula de opcao de recompra pela instituicdo emissora, quando houver; e

XIX - as datas nas quais a opgao de recompra pode ser exercida, caso presente a cldusula do item
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XVIII.

Art. 32 A Letra Financeira emitida para fins de composicao do Patriménio de Referéncia (PR) deve,
adicionalmente, conter as clausulas, devidamente informadas no registro constitutivo de que trata
o art. 22, que evidenciem o atendimento dos requisitos estabelecidos pela legislacao e pela
regulamentacao vigente para que o instrumento seja elegivel a compor o Capital Complementar do
PR ou o Nivel Il do PR, dispostas em campo especifico denominado NUcleo de Subordinacao, de
acordo com o conteudo definido nos Anexos 1 a 4 desta Circular.

Paragrafo Unico. O disposto no caput aplica-se somente as letras financeiras emitidas apés a
entrada em vigor desta Circular.

Art. 42 Esta Circular entra em vigor em 12 de dezembro de 2019.

OTAVIO RIBEIRO DAMASO
Diretor de Regulacao

JOAO MANOEL PINHO DE MELLO
Diretor de Organizacao do Sistema Financeiro e de Resolucao

(DOU de 26.09.2019 - pags. 63 e 64 - Secdo 1)
ANEXO 1

Nucleo de Subordinacao de Letra Financeira emitida para fins de composicdo do Capital
Complementar do Patrimo6nio de Referéncia, com previsdo de extingcdao permanente do direito de
crédito contra a instituicdo emissora

1 - Considera-se ineficaz qualquer clausula desta Letra Financeira ou de outro documento acessério
em desconformidade com os requisitos estabelecidos pela legislacao e pela regulamentacao
vigente para que o instrumento seja elegivel a compor o Capital Complementar do Patriménio de
Referéncia (PR) e com as demais cldusulas deste Nuicleo de Subordinacao.

2 - O aditamento, alteracdo ou revogacao do disposto neste NUcleo de Subordinacao e das demais
condicdes de emissao da Letra Financeira dependem de prévia autorizacdo do Banco Central do
Brasil.

3 - O pagamento desta Letra Financeira estd subordinado ao pagamento dos demais passivos da
instituicao emissora, com excecao do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal,
na hipétese de dissolucao da instituicao emissora.

4 - Esta Letra Financeira ndo sera objeto de garantia, seguro, ou qualquer outro mecanismo que
obrigue ou permita pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da instituicao
emissora, de entidade do conglomerado ou de entidade nao financeira controlada, para o seu
titular, de forma a comprometer a condicao de subordinacao de que trata o item 3.

5 - Considera-se ineficaz qualquer cldusula desta Letra Financeira ou de outro documento acessério
que, direta ou indiretamente, altere o valor originalmente captado, inclusive por meio de acordos
que obriguem a instituicdo emissora a compensar o investidor se um novo instrumento for emitido
com melhores condicbes de remuneracao, com excecao dos casos de recompra e resgate, quando
previstos.

6 - A compra desta Letra Financeira nao é objeto de financiamento, direto ou indireto, pela
instituicao emissora.

7 - O vencimento desta Letra Financeira esta condicionado, exclusivamente, a ocorréncia da
dissolucao da instituicao emissora ou ao inadimplemento da obrigacao de pagar a remuneracao
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nela estipulada.
8 - A integralizacdo dos valores relativos a esta Letra Financeira é efetuada em espécie.

9 - Arecompra e o resgate antecipado desta Letra Financeira, ainda que realizados indiretamente
por intermédio de entidade do conglomerado ou por entidade nao financeira controlada pela
instituicao emissora, estdo condicionados a autorizacdo do Banco Central do Brasil, exceto nos
casos previstos nos arts. 5 2, § 62, e 10, § 42, da Resolugao n? 4.733, de 27 de junho de 2019.

10 - Considera-se ineficaz qualquer cldusula desta Letra Financeira ou de outro instrumento
acessorio que preveja a variacao das condicdes de remuneracao apds sua emissao, inclusive em
funcado de oscilacao da qualidade crediticia da instituicao emissora.

11 - O pagamento da remuneracdo desta Letra Financeira ocorrerd apenas com recursos
provenientes de lucros e reservas de lucros passiveis de distribuicdo no Ultimo periodo de
apuracao, ficando suspensos 0s pagamentos que excederem esses recursos.

12 - Na hipdtese de imposicao a instituicao emissora, pelo Banco Central do Brasil, de restricao a
distribuicao de dividendos ou de outros resultados relativos as acdes, quotas ou quotas-partes,
elegiveis ao Capital Principal, o pagamento da remuneracao desta Letra Financeira sera suspenso
na mesma proporcao da restricao imposta.

13 - O pagamento da remuneracdo desta Letra Financeira serd suspenso nos mesmos percentuais
de que trata o art. 99, § 49, da Resolucdao n? 4.193, de 12 de marco de 2013, ou outra que vier a lhe
suceder, na hipétese de:

| - a instituicdo emissora apresentar insuficiéncia no cumprimento do Adicional de Capital Principal;
ou

Il - o pagamento acarretar o desenquadramento em relacdo aos requerimentos minimos de Capital
Principal, Nivel | e PR.

14 - Consideram-se extintas a remuneracao desta Letra Financeira nao paga em virtude do disposto
no item 11 e a remuneracao referente ao periodo de suspensao levada a efeito em virtude do
disposto nos itens 12 e 13.

15 - O direito de crédito representado por esta Letra Financeira sera extinto no valor
correspondente ao saldo computado no Nivel | do PR, nas seguintes situacdes:

| - divulgacao pela instituicao emissora, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que
seu Capital Principal estd em patamar inferior a 5,125% (cinco inteiros e cento e vinte e cinco
milésimos por cento) do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA), apurado na forma
estabelecida pela Resolucao n? 4.193, de 2013, ou por outra que vier a lhe suceder;

Il - assinatura de compromisso de aporte de recursos para a instituicao emissora, caso se configure
a excecao prevista no art. 28 da Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000, que admite a
utilizacao de recursos publicos para socorrer instituicdes do Sistema Financeiro Nacional mediante
lei especifica;

Il - decretacao, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo especial temporaria ou
de intervencao na instituicao emissora; ou

IV - determinacao do Banco Central do Brasil, segundo critérios estabelecidos em regulamento
especifico editado pelo Conselho Monetdrio Nacional.

16 - A extincdo referida no item 15 ndo ocorrera nas hipéteses de revisao ou de republicacdo de
documentos que tenham sido utilizados pela instituicao emissora como base para a divulgacao da

3/9



Legismap Roncarati
CIRCULAR BACEN N° 3.963, DE 24.09.2019

proporcao entre o Capital Principal e o montante RWA, prevista no item 15, I.

17 - A ocorréncia das situacoes previstas nos itens 11 a 16 nao sera considerada evento de
inadimplemento ou outro fator que gere a antecipacao do vencimento de dividas em qualquer
negécio juridico de que participe a instituicao emissora.

18 - A eficacia dos itens 11 a 15 esta condicionada a vigéncia da autorizacdo do Banco Central do
Brasil para a utilizacao dos recursos captados por meio desta Letra Financeira para fins de
composicao do PR, de modo que cessard diante de eventual cancelamento da referida autorizacao,
0 que pode ocorrer, entre outras hipéteses decorrentes da regulamentacao, em caso de
descumprimento dos termos deste Nucleo de Subordinacado, ainda que os atos ou cldusulas
causadores da violacdo sejam reputados ineficazes.

ANEXO 2

Nucleo de Subordinacao de Letra Financeira emitida para fins de composicao do Nivel Il do
Patrimdnio de Referéncia, com previsao de extingao permanente do direito de crédito contra a
instituicao emissora

1 - Considera-se ineficaz qualquer cldusula desta Letra Financeira ou de outro documento acessério
em desconformidade com os requisitos estabelecidos pela legislacao e pela regulamentacao
vigente para que o instrumento seja elegivel a compor o Nivel Il do Patriménio de Referéncia (PR) e
com as demais cldusulas deste Nucleo de Subordinacao.

2 - O aditamento, alteracdo ou revogacao dos termos deste Nucleo de Subordinacédo e das demais
condicdes de emissao da Letra Financeira dependem de prévia autorizacdo do Banco Central do
Brasil.

3 - O pagamento desta Letra Financeira esta subordinado ao pagamento dos demais passivos da
instituicao emissora, com excecao do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal e
o Capital Complementar, na hipétese de dissolucao da instituicdo emissora.

4 - Esta Letra Financeira ndo serd objeto de garantia, seguro, ou qualquer outro mecanismo que
obrigue ou permita pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da instituicdo
emissora, de entidade do conglomerado ou de entidade nao financeira controlada, para o seu
titular, de forma a comprometer a condicao de subordinacao de gque trata o item 3.

5 - A compra desta Letra Financeira ndo é objeto de financiamento, direto ou indireto, pela
instituicado emissora.

6 - A integralizacao dos valores relativos a esta Letra Financeira é efetuada em espécie.

7 - Arecompra e o resgate antecipado desta Letra Financeira, ainda que realizados indiretamente
por intermédio de entidade do conglomerado ou por entidade nao financeira controlada pela
instituicdo emissora, estdo condicionados a autorizacdo do Banco Central do Brasil, exceto nos
casos previstos nos arts. 5 ¢, § 62, e 10, § 42, da Resolugao n? 4.733, de 27 de junho de 2019.

8 - Considera-se ineficaz qualquer cldusula desta Letra Financeira ou de outro instrumento
acessorio que preveja a variacao de prazos ou das condicdes de remuneracdo apds sua emissao,
inclusive em funcao de oscilacdo da qualidade crediticia da instituicdo emissora.

9 - O direito de crédito representado por esta Letra Financeira sera extinto, no valor correspondente
ao saldo computado no Nivel Il do PR, nas seguintes situacdes:

| - divulgacao pela instituicao emissora, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que
seu Capital Principal esta em patamar inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do
montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA), apurado na forma estabelecida pela Resolucao
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n2 4.193, de 12 de marco de 2013, ou por outra que vier a lhe suceder:

Il - assinatura de compromisso de aporte para a instituicao emissora, caso se configure a excecao
prevista no art. 28 da Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000, que admite a utilizacao de
recursos publicos para socorrer instituicbes do Sistema Financeiro Nacional mediante lei especifica;

lll - decretacao, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo especial temporaria ou
de intervencao na instituicao emissora; ou

IV - determinacdo do Banco Central do Brasil, segundo critérios estabelecidos em regulamento
especifico editado pelo Conselho Monetéario Nacional.

10 - A extincdo referida no item 9 ndo ocorrerd nas hipéteses de revisao ou de republicacdo de
documentos que tenham sido utilizados pela instituicdo emissora como base para a divulgacao da
proporcao entre o Capital Principal e o montante RWA, prevista no item 9, I.

11 - A ocorréncia das situacoes previstas nos itens 9 e 10 nao sera considerada evento de
inadimplemento ou outro fator que gere a antecipacao do vencimento de dividas em qualquer
negécio juridico de que participe a instituicdo emissora.

12 - A eficacia do item 9 estd condicionada a vigéncia da autorizacao do Banco Central do Brasil
para a utilizacao dos recursos captados por meio desta Letra Financeira para fins de composicao do
PR, de modo que cessaréa diante de eventual cancelamento da referida autorizacdo, o que pode
ocorrer, entre outras hipdteses decorrentes da regulamentacao, em caso de descumprimento dos
termos deste Nucleo de Subordinacao, ainda que os atos ou cldusulas causadores da violacdo
sejam reputados ineficazes.

ANEXO 3

Nucleo de Subordinacao de Letra Financeira emitida para fins de composicao do Capital
Complementar do Patriménio de Referéncia, com previsao de conversao do direito de crédito em
acdes elegiveis ao Capital Principal da instituicdo emissora

1 - Considera-se ineficaz qualquer cldusula desta Letra Financeira ou de outro documento acessério
em desconformidade com os requisitos estabelecidos pela legislacao e pela regulamentacao
vigente para que o instrumento seja elegivel a compor o Capital Complementar do Patrimonio de
Referéncia (PR) e com as demais clausulas deste Nucleo de Subordinacdo.

2 - O aditamento, alteracao ou revogacao do disposto neste Nucleo de Subordinacdo e das demais
condicdes de emissao da Letra Financeira dependem de prévia autorizacdao do Banco Central do
Brasil.

3 - O pagamento desta Letra Financeira estd subordinado ao pagamento dos demais passivos da
instituicao emissora, com excecao do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal,
na hipétese de dissolucao da instituicdo emissora.

4 - Esta Letra Financeira ndo serd objeto de garantia, seguro, ou qualquer outro mecanismo que
obrigue ou permita pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da instituicdo
emissora, de entidade do conglomerado ou de entidade ndao financeira controlada, para o seu
titular, de forma a comprometer a condicao de subordinacao de gue trata o item 3.

5 - Considera-se ineficaz qualquer cldusula desta Letra Financeira ou de outro documento acessério
que, direta ou indiretamente, altere o valor originalmente captado, inclusive por meio de acordos
que obriguem a instituicdao emissora a compensar o investidor se um novo instrumento for emitido
com melhores condi¢cbes de remuneracao, com excecao dos casos de recompra e resgate, quando
previstos.
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6 - A compra desta Letra Financeira ndo é objeto de financiamento, direto ou indireto, pela
instituicao emissora.

7 - O vencimento desta Letra Financeira esta condicionado, exclusivamente, a ocorréncia da
dissolucao da instituicao emissora ou ao inadimplemento da obrigacao de pagar a remuneracao
nela estipulada.

8 - A integralizacao dos valores relativos a esta Letra Financeira é efetuada em espécie.

9 - Arecompra e o resgate antecipado desta Letra Financeira, ainda que realizados indiretamente
por intermédio de entidade do conglomerado ou por entidade ndo financeira controlada pela
instituicado emissora, estdo condicionados a autorizacdo do Banco Central do Brasil, exceto nos
casos previstos nos arts. 5 ¢, § 69, e 10, § 49, da Resolucdo n?2 4.733, de 27 de junho de 2019.

10 - Considera-se ineficaz qualquer cldusula desta Letra Financeira ou de outro instrumento
acessorio que preveja a variacao das condicdes de remuneracao apds sua emissao, inclusive em
funcao de oscilacao da qualidade crediticia da instituicao emissora.

11 - O pagamento da remuneracao desta Letra Financeira ocorrera apenas com recursos
provenientes de lucros e reservas de lucros passiveis de distribuicdo no ultimo periodo de
apuracao, ficando suspensos 0s pagamentos que excederem esses recursos.

12 - Na hipétese de imposicao a instituicdo emissora, pelo Banco Central do Brasil, de restricao a
distribuicao de dividendos ou de outros resultados relativos as acdes, quotas ou quotas-partes,
elegiveis ao Capital Principal, o pagamento da remuneracao desta Letra Financeira serd suspenso
na mesma proporcao da restricao imposta.

13 - O pagamento da remuneracao desta Letra Financeira sera suspenso nos mesmos percentuais
de que trata o art. 99, § 49, da Resolugcao n? 4.193, de 12 de marco de 2013, ou outra que vier a lhe
suceder, na hipétese de:

| - a instituicdo emissora apresentar insuficiéncia no cumprimento do Adicional de Capital Principal;
ou

Il - o pagamento acarretar o desenquadramento em relagcdo aos requerimentos minimos de Capital
Principal, Nivel | e PR.

14 - Consideram-se extintas a remuneracao desta Letra Financeira ndo paga em virtude do disposto
no item 11 e a remuneracao referente ao periodo de suspensao levada a efeito em virtude do
disposto nos itens 12 e 13.

15 - O direito de crédito representado por esta Letra Financeira sera convertido em acdes elegiveis
ao Capital Principal da instituicdo emissora, conforme definido nos itens 17 a 19 deste Nucleo, no
valor correspondente ao saldo computado no Nivel | do PR, nas seguintes situacoes:

| - divulgacgao pela instituicao emissora, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que
seu Capital Principal estd em patamar inferior a 5,125% (cinco inteiros e cento e vinte e cinco
milésimos por cento) do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA), apurado na forma
estabelecida pela Resolucao n? 4.193, de 2013, ou por outra que vier a lhe suceder;

Il - assinatura de compromisso de aporte de recursos para a instituicao emissora, caso se configure
a excecao prevista no art. 28 da Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000, que admite a
utilizacao de recursos publicos para socorrer instituicoes do Sistema Financeiro Nacional mediante
lei especifica;

lll - decretacao, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo especial temporaria ou
de intervencao na instituicao emissora; ou
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IV - determinacdao, pelo Banco Central do Brasil, segundo critérios estabelecidos em regulamento
especifico editado pelo Conselho Monetéario Nacional.

16 - A conversao referida no item 15 nao ocorrera nas hipéteses de revisao ou de republicacao de
documentos que tenham sido utilizados pela instituicao emissora como base para a divulgacao da
proporcao entre o Capital Principal e o montante RWA, prevista no item 15, I.

17 - A instituicdo emissora possui todas as autorizacdes internas necessarias para a emissao desta
Letra Financeira como Capital Complementar e das acbes a serem utilizadas na conversao referida
no item 15, inclusive o capital autorizado de que trata o art. 168 da Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, em valor suficiente para abranger eventual aumento de capital decorrente da
conversao.

18 - A conversao referida no item 15 ocorrera anteriormente ao efetivo ingresso dos recursos
referentes a situacdo prevista no item 15, Il, observado o limite méximo de acbes a serem
entregues aos respectivos titulares, informado no registro constitutivo desta Letra Financeira.

19 - A instituicao emissora declara ter assumido por escrito, perante o Banco Central do Brasil, o
compromisso de preservar o limite de capital autorizado de que trata o art. 168 da Lei n? 6.404, de
1976, necessario para eventual conversao, na forma dos itens 15 e 17 deste Nucleo, durante o
periodo em que os créditos representados pelos instrumentos permanecerem exigiveis.

20 - O direito de crédito representado por esta Letra Financeira serd permanentemente extinto
caso o titular abdique do direito de recebimento das acdes objeto da conversao referida no item 15.

21 - A ocorréncia das situacbes previstas nos itens 11 a 16 ndo sera considerada evento de
inadimplemento ou outro fator que gere a antecipacdo do vencimento de dividas em qualquer
negdcio juridico de que participe a instituicao emissora.

22 - Ainstituicao emissora declara ter cumprido as disposicdes relativas ao direito de preferéncia
dos acionistas constantes do art. 15 da Lei n? 12.838, de 9 de julho de 2013, quando da oferta
desta Letra Financeira.

23 - A eficacia dos itens 11 a 15 estd condicionada a vigéncia da autorizacao do Banco Central do
Brasil para a utilizacao dos recursos captados por meio desta Letra Financeira para fins de
composicao do PR, de modo que cessaréd diante de eventual cancelamento da referida autorizacéo,
0 que pode ocorrer, entre outras hipéteses decorrentes da regulamentacao, em caso de
descumprimento dos termos deste Nucleo de Subordinacado, ainda que os atos ou cldusulas
causadores da violacao sejam reputados ineficazes.

ANEXO 4

Nucleo de Subordinagao de Letra Financeira emitida para fins de composicdo do Nivel Il do
Patrimoénio de Referéncia, com previsdo de conversao do direito de crédito em acdes elegiveis ao
Capital Principal da instituicao emissora

1 - Considera-se ineficaz qualquer cldusula desta Letra Financeira ou de outro documento acessério
em desconformidade com os requisitos estabelecidos pela legislacdo e pela regulamentacao
vigente para que o instrumento seja elegivel a compor o Nivel Il do Patrimdnio de Referéncia (PR) e
com as demais cldusulas deste Nucleo de Subordinacao.

2 - O aditamento, alteracao ou revogacao dos termos deste Nucleo de Subordinacao e das demais
condicdes de emissao da Letra Financeira dependem de prévia autorizacdo do Banco Central do
Brasil.

3 - O pagamento desta Letra Financeira estd subordinado ao pagamento dos demais passivos da
instituicao emissora, com excecao do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal e
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o Capital Complementar, na hipdtese de dissolucao da instituicdo emissora.

4 - Esta Letra Financeira ndo serd objeto de garantia, seguro, ou qualquer outro mecanismo que
obrigue ou permita pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da instituicao
emissora, de entidade do conglomerado ou de entidade nao financeira controlada, para o seu
titular, de forma a comprometer a condicao de subordinacao de que trata o item 3.

5 - A compra desta Letra Financeira ndo é objeto de financiamento, direto ou indireto, pela
instituicao emissora.

6 - A integralizacdo dos valores relativos a esta Letra Financeira é efetuada em espécie.

7 - Arecompra e o resgate antecipado desta Letra Financeira, ainda que realizados indiretamente
por intermédio de entidade do conglomerado ou por entidade nao financeira controlada pela
instituicado emissora, estdo condicionados a autorizacdo do Banco Central do Brasil, exceto nos
casos previstos nos arts. 5 2, § 62, e 10, § 42, da Resolugao n? 4.733, de 27 de junho de 2019.

8 - Considera-se ineficaz qualquer cldusula desta Letra Financeira ou de outro instrumento
acessorio que preveja a variacao de prazos ou das condicdes de remuneracdo apds sua emissao,
inclusive em funcao de oscilacdo da qualidade crediticia da instituicdo emissora.

9 - O direito de crédito representado por esta Letra Financeira serd convertido em acdes elegiveis
ao Capital Principal da instituicdo emissora, conforme definido nos itens 11 a 13 deste Nucleo, no
valor correspondente ao saldo computado no Nivel Il do PR, nas seguintes situacoes:

| - divulgacao pela instituicao emissora, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que
seu Capital Principal estd em patamar inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do
montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA), apurado na forma estabelecida pela Resolucao
n? 4.193, de 12 de marco de 2013, ou por outra que vier a lhe suceder:

Il - assinatura de compromisso de aporte para a instituicao emissora, caso se configure a excegao
prevista no art. 28 da Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000, que admite a utilizagao de
recursos publicos para socorrer instituicdes do Sistema Financeiro Nacional mediante lei especifica;

lIl - decretacao, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo especial temporaria ou
de intervencao na instituicao emissora; ou

IV - determinacdao, pelo Banco Central do Brasil, segundo critérios estabelecidos em regulamento
especifico editado pelo Conselho Monetério Nacional.

10 - A conversao referida no item 9 ndo ocorrerd nas hipdteses de revisao ou de republicacao de
documentos que tenham sido utilizados pela instituicao emissora como base para a divulgacao da
proporcao entre o Capital Principal e o montante RWA, prevista no item 9, I.

11 - A instituicdo emissora possui todas as autorizacdes internas necessarias para a emissao desta
Letra Financeira para compor o Nivel Il do respectivo PR e das acles a serem utilizadas na
conversao referida no item 9, inclusive o capital autorizado de que trata o art. 168 da Lei no 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, em valor suficiente para abranger eventual aumento de capital
decorrente da conversao.

12 - A conversao referida no item 9 ocorrerd anteriormente ao efetivo ingresso dos recursos
referentes a situacao prevista no item 9, Il, observado o limite maximo de acdes a serem entregues
aos respectivos titulares, informado no registro constitutivo desta Letra Financeira.

13 - A instituicao emissora declara ter assumido por escrito, perante o Banco Central do Brasil, o
compromisso de preservar o limite de capital autorizado de que trata o art. 168 da Lei n? 6.404, de
1976, necessério para eventual conversao, na forma dos itens 9 e 11 deste Nucleo, durante o

8/9



Legismap Roncarati
CIRCULAR BACEN N° 3.963, DE 24.09.2019

periodo em que os créditos representados pelos instrumentos permanecerem exigiveis.

14 - O direito de crédito representado por esta Letra Financeira serd permanentemente extinto
caso o titular abdique do direito de recebimento das acdes objeto da conversao referida no item 9.

15 - A ocorréncia das situacdes previstas nos itens 9 e 10 ndo sera considerada evento de
inadimplemento ou outro fator que gere a antecipacao do vencimento de dividas em qualquer
negécio juridico de que participe a instituicdo emissora.

16 - A instituicdo emissora declara ter cumprido as disposicdes relativas ao direito de preferéncia
dos acionistas constantes do art. 15 da Lei n? 12.838, de 9 de julho de 2013, quando da oferta
desta Letra Financeira.

17 - A eficacia do item 9 estd condicionada a vigéncia da autorizacao do Banco Central do Brasil
para a utilizacao dos recursos captados por meio desta Letra Financeira para fins de composicao do
PR, de modo que cessaréa diante de eventual cancelamento da referida autorizacao, o que pode
ocorrer, entre outras hipéteses decorrentes da regulamentacao, em caso de descumprimento dos
termos deste Nucleo de Subordinacao, ainda que os atos ou clausulas causadores da violacdo
sejam reputados ineficazes.
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