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Oficio Circular da CVM orienta sobre nova dindmica operacional para geracao de cédigos
para investidores nao residentes

Codigo vai passar a ser gerado pela B3

A Superintendéncia de Supervisao de Investidores Institucionais (SIN) da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) publica hoje, 3/12/2024, o Oficio Circular CVM/SIN 8/2024. O documento
apresenta orientacdes sobre nova dinamica operacional para a obtencdo de cadastro e CPF para os
investidores nao residentes (INR) dispensados de registro na Autarquia nos termos da Resolucao
CVM 13.

Atualmente, a CVM gera um cdédigo ficticio para atendimento ao sistema da B3, que necessita de
cédigo operacional similar, quando o registro era concedido anteriormente a edicao da Resolucao
CVM 64. Como forma de otimizar o processo, o cddigo vai passar a ser gerado pela prépria B3, que
esta desenvolvendo nova funcionalidade para este fim. A CVM vai continuar a gerar o cédigo por 30
dias ap6s o lancamento da nova ferramenta, como contingéncia de estabilizacao dessa transicao.

"A nova ferramenta é uma necessidade operacional nos ambientes da B3. A nova
dinamica para a geracao do cédigo operacional vai otimizar processos e promover maior
integracao tecnoldgica entre as partes, beneficiando diretamente os investidores e
fortalecendo o Mercado de Capitais." - Marco Antonio Velloso, Superintendente de Supervisao
de Investidores Institucionais da CVM.

Entenda como funcionara

Para garantir a identidade do investidor, o documento chave para obtencao do documento ficticio
junto a B3 serd o CPF, que passard a ser obrigatério para o cadastro de pessoas fisicas ndo
residentes. Com base no CPF, o sistema verificara se essa informacao ja existe no Sistema
Integrado de Cadastro (SINCAD) e iniciard o processo de geracao do documento ficticio. Caso o
investidor ndo possua CPF, esse documento sera solicitado por meio da integracao entre B3 e CVM.

Em iniciativa conjunta entre CVM e B3, estd prevista realizacdao de workshop em janeiro de
2025 para apresentacao do projeto e esclarecimento de dlvidas. Mais informacdes serao
divulgadas oportunamente. Neste momento, esclarecimentos adicionais podem ser obtidos
diretamente com a B3, por meio da Superintendéncia de Cadastro de Participante e Investidores:

e Telefone: (11) 2565-5072
e E-mail: cadastro@b3.com.br

Importante

Para aqueles que optarem em manter a inclusao convencional de passageiro em uma conta
coletiva, a CVM continuard responsavel pela geracao do cédigo operacional CVM, conforme
orientacao que consta no Oficio Circular 9/2023/CVM/SIN.

"Essa iniciativa reflete o compromisso da CVM em aprimorar a eficiéncia operacional e
atender as demandas do mercado com solucdées mais ageis. Esperamos que novidade
colabore para maior agilidade e facilidade no ingresso de investidores nao residentes no
mercado de capitais, indo de encontro ao objetivo da CVM de abrir, cada vez mais, o
setor para novos participantes, impactando diretamente em seu crescimento e
desenvolvimento." - Daniel Maeda, Diretor da CVM e ex-Superintendente da SIN/CVM, quando
colaborou para o desenvolvimento desta ferramenta.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CVM/SIN 8/2024.
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Atencao

Também foi publicada, nesta terca-feira, 3/12/2024, Resolucao Conjunta BCB-CVM n2 13, que
dispde sobre o investimento de pessoas naturais e juridicas nao residentes nos mercados financeiro
e de valores mobiliarios.

Acesse a noticia e saiba mais.

BC e CVM simplificam as aplicaco6es de estrangeiros nos mercados financeiro e de
valores mobiliarios

Veja mais informacées

Com o objetivo de ampliar a possibilidade de investimentos estrangeiros em portfélio de forma
simplificada e melhorar o acesso aos mercados financeiro e de valores mobilidrios para o investidor
ndo residente, o Banco Central do Brasil (BCB) e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
publicaram, nesta terca-feira, a Resolucao Conjunta n? 13 de 3 de dezembro de 2024.

A nova norma dispde sobre o investimento de pessoas naturais e juridicas ndo residentes nos
mercados financeiro e de valores mobilidrios e deve resultar em maior atratividade, reducao de
custos de observancia e impactos positivos no ambiente de negdcios e na permanéncia desses
investimentos no Brasil.

Participacao social

A nova regulamentacao é resultado de amplo estudo, incluindo contribuicdes da sociedade - em
especial por meio de tomada de subsidios na forma do Edital de Participacao Social BCB-CVM n?®
103/2024, de 30 de agosto. O BCB e a CVM receberam, ao longo de um més, um total de 168

sugestdes de 19 participantes, como associacdes de classe, entidades do mercado e escritérios de
advocacia.

Balanco de pagamentos

Os fluxos de investimentos estrangeiros em portfélio sdo relevantes para o desenvolvimento e o
aprofundamento dos mercados financeiro e de valores mobilidrios e representam importante
componente do balanco de pagamentos brasileiro.

Inovacoes
Entre as novidades, destacam-se:

- simplificacao de procedimentos para o investidor nao residente pessoa natural e
adocao de critérios de valores para dispensa de representante; a medida reduz custos de
observancia, facilitando os investimentos estrangeiros no Pals;

- simplificacao para o investidor nao residente no que se refere a obrigacao de
constituicao de custodiante previamente ao inicio das operacoes; a medida, contribui para
a simplificacao das operacdes e facilita o desembarque das operacdes do investidor nao
estrangeiro, aproximando-se da pratica internacional em paises com o mesmo grau de
profundidade e desenvolvimento de mercado do Brasil. Ressalte-se que a medida nao descarta o
papel do custodiante, mas torna opcional sua constituicao prévia.

- facilitacao das aplicacoes via conta de nao residente (CNR) e conta de pagamento pré-
paga, mantendo-se, nesse caso, requerimentos de constituicao de representante e
registro na CVM apenas para aplicacoes de pessoa juridica nao residente em valores
mobilidrios; a medida aproxima a forma de investimento de ndo residentes as condicdes
atualmente aplicdveis aos investidores residentes, beneficiando, inclusive, as pessoas que se

2/3


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/bc-e-cvm-simplificam-as-aplicacoes-de-estrangeiros-nos-mercados-financeiro-e-de-valores-mobiliarios
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20Conjunta&numero=13
https://www3.bcb.gov.br/audpub/HomePage?1
https://www3.bcb.gov.br/audpub/HomePage?1

Legismap Roncarati
Noticias CVM, em 03.12.2024

mudaram para o exterior e que gostariam de continuar investindo no Pais de forma mais
simplificada;

- maior clareza no processo de mudanca da condicao de residéncia do investidor; a
medida esclarece a possibilidade de o investidor manter as condigdes originalmente pactuadas sem
necessidade de resgate ou encerramento da posicao, igualmente beneficiando, por exemplo, as
pessoas que se mudaram para o exterior e que gostariam de continuar investindo no Pais de forma
mais simplificada;

- expansao dos ativos elegiveis a lastro de Depositary Receipts (DRs); medida permite a
ampliacao das possibilidades de captacao de recursos de nao residentes por meio da emissao
de Depositary Receipts no exterior (como ADRs ou GDRs);

- fim do Registro Declaratério Eletronico, Médulo Portfélio (RDE-Portfélio); reduz custo de
observancia e requerimentos para a realizacdo de investimento em portfélio por parte de nao-
residentes;

- fim da necessidade de operacoes de cambio e de transferéncias internacionais em
reais simultaneas em carater obrigatério; medida que também reduz custo de observancia e
requerimentos para a realizacao dos investimentos em portfélio;

- extensao da possibilidade de recebimento no exterior de valores dos investidores nao
residentes referentes a aplicacées em ajustes e liquidacao no Pais de derivativos
agropecuarios no Pais;

- inclusao das camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidacao no rol
de entidades que podem exercer o papel de representante do investidor nao residente;

- ampliacao para 10 anos do prazo de guarda de informacoes e documentos
comprobatdrios; medida alinhada as melhores praticas de prevencao a lavagem de dinheiro ao
financiamento do terrorismo e da proliferacao de armas de destruicao em massa (PLD/FTP) e aos
prazos ja definidos nas normas relacionadas ao investimento externo direto, ao crédito externo e ao
mercado de cambio; e

- adocao da "abordagem baseada no risco" para o requerimento de documentos
referentes aos investimentos, devendo ser observados os requerimentos especificos
dispostos na regulamentacao de PLD/FTP.

A Resolucdo Conjunta reforca a seguranca juridica aos investimentos estrangeiros nos mercados
financeiro e de valores mobiliarios, mantendo o alinhamento as necessidades estatisticas e de
supervisao do BC e da CVM. De se ressaltar que os investimentos de nao residentes podem
também se beneficiar do uso de ferramentas ja disponiveis no sistema financeiro, a exemplo

do Open Finance, cuja previsao de compartilhamento de informacdes cadastrais ajuda a simplificar
o inicio e permanéncia do investidor no Pais.

2025

A norma entra em vigor em 12 de janeiro de 2025. Um documento auxiliar no formato de perguntas
e respostas (FAQ) trara esclarecimentos adicionais sobre dulvidas trazidas pelos participantes do
mercado. Esse documento, também elaborado de forma conjunta entre o BCB e a CVM, reforcard o
entendimento, contribuindo para a maior eficiéncia da nova norma.

A Resolucao Conjunta n? 13 de 3 de dezembro de 2024 pode ser acessada aqui.

Fonte: CVM, em 03.12.2024
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