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FSB reconhece avanco na regulacao e supervisao de fundos no Brasil

Entidade divulgou relatério com analise das praticas e politicas adotadas para garantir a
resiliéncia e eficiéncia do setor

O FSB (Financial Stability Board) destacou o progresso da regulacao e da supervisao de
fundos brasileira no relatério Peer Review Brazil divulgado ontem (27). O reporte tem o objetivo
de avaliar as praticas e politicas regulatérias do Brasil em relacdo aos padrdes internacionais, com
foco em fundos.

“Ficamos contentes com a avaliacdo do FSB, que tem extrema relevancia para as industrias de
fundos do mundo todo. E um reconhecimento internacional da robustez e da resiliéncia do setor
brasileiro, que é amparado por uma regulacdo e uma supervisdo eficientes para acompanhar o
crescimento do setor”, afirma Zeca Doherty, nosso diretor-executivo.

De 2017 para ca, quando foi publicado o ultimo relatério do FSB, o patriménio liquido da industria
de fundos era de R$ 7,3 trilhdes e hoje alcanca a marca de R$ 9,4 trilhdes.

Na opinido do FSB, o Brasil evoluiu com relacao as recomendacoes feitas pela entidade em
seu Ultimo relatério em 2017. Na ocasido, foram elencadas seis e entre elas estavam questdes

para limitacao da alavancagem e para a expansao de mecanismos de gestao de liquidez -
ambas solucionadas com medidas adotadas por meio da publicacao da Resolucao CVM 175 e
também via autorregulacao da ANBIMA por meio de acdes preventivas.

“As medidas adotadas pelo Brasil sédo um ponto de referéncia para outros paises com desafios
semelhantes”, disse em nota Ryozo Himino, presidente do Comité Permanente de Implementacéao
de Padrdes do FSB.

Outro ponto destacado positivamente foram os convénios da ANBIMA com a CVM. De 2017 para
cda, foram firmadas outras parcerias com o regulador, entre elas o acompanhamento e o
compartilhamento de informagdes sobre o enquadramento de fundos.

“A parceria bem-sucedida entre a ANBIMA e a CVM é de longa data. Os nossos convénios
potencializam os esforcos para o monitoramento de riscos e de vulnerabilidades da indUstria,
evitando sobreposicdes e permitindo que o regulador foque seus recursos em assuntos mais
sensiveis”, afirma Doherty.

Processo de analise

A delegacao do FSB esteve no Brasil em julho e conversou com uma série de instituicdes do
mercado, entre elas a ANBIMA, e reguladores para avaliar o funcionamento da inddstria de fundos
brasileira. O encontro com a ANBIMA teve foco na nossa atuacdo, nos convénios com a CVM, no
relacionamento com reguladores internacionais e possiveis vulnerabilidades da indUstria.

Michell Zappa: futuro da IA passa por 10 capitulos
Futurista participou de masterclass da Jornada de Inteligéncia Artificial da ANBIMA

As funcoes de inteligéncia artificial estdo transformando diversos modelos de negécios, tanto
que adotar IA ja aparece como obrigacao para industrias. Ao abrir a masterclass "Os préximos mil
dias", que encerrou a Jornada de Inteligéncia Artificial, o futurista Michell Zappa ressaltou a
necessidade de se ter conhecimento sobre as aplicacdes praticas da IA no contexto dos negdcios,
manter-se informado sobre as Ultimas capacidades e técnicas de IA e desenvolver competéncias.

Zappa, que também é fundador e CEO do instituto de pesquisa em tecnologia
Envisioning,compartilhou o que ele chamou de dez capitulos para navegar rumo ao futuro da
inteligéncia artificial e preparar as bases necessarias para a IA de propdsitos gerais.
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+ Confira todos os eventos da Jornada de Inteligéncia Artificial
Exponenciais

Para Michell Zappa, o fundamento de tudo esta na ideia de exponencial, de que tudo esta se
acelerando. Assim como outras tecnologias de propdsito geral transformaram completamente o
mundo - como fogo, roda, impressao, eletricidade, telefonia, computadores, internet e o celular -, a
IA é a préxima tecnologia disruptiva e esta inserida em diversas areas do conhecimento, como
matematica, ciéncia da computacao, estatistica, ética, ciéncia de dados, psicologia e linguistica.

“A |A acontece na intersecao de diversos campos e, se nao fosse por todos, nao existiria IA, porque
vocé precisa de todo o resto para a inteligéncia ser artificial”, explicou, acrescentando que a
tendéncia tem sido de superestimar o impacto da IA no curto prazo e subestima-lo no longo prazo.

Apesar de ser exponencial, o futurista ponderou que os apps de IA tém uma adocao rapidissima,
mas apresentam uma retencao baixa. “As pessoas sentem a necessidade de acompanhar a
evolucao, mas nao acharam os motivos.” Michell Zappa explicou que existem muitas familias de
inteligéncia artificial com diferentes habilidades e aplicacdes. “Acho que a juncao das inteligéncias
vai causar uma coisa que ainda nao vimos”, apontou.

Fronteiras

Devido aos fatores exponenciais, os recursos de IA estao mudando o tempo todo e prestar atencao
a vanguarda ajuda a ajustar as expectativas sobre as possibilidades de curto prazo. Zappa
recomenda avaliar sempre o que esta na ponta em desenvolvimento. E, segundo ele, uma fronteira
irregular, porque “o que esperamos que uma l|A seja capaz de fazer raramente bate com o que ela
pode fazer”. E, segundo ele, ainda que seja dificil generalizar, ndo se pode ignorar o que esta
acontecendo na ponta.

Centauro

Trata-se da ideia da juncdo das capacidades humanas e da inteligéncia artificial, com um
complementando o outro e ndo substituindo. “E a importancia da perspectiva e do envolvimento
humano em tudo”, disse. A colaboracdo homem-maquina aumenta o desempenho e melhora o
processo de tomada de decisao e criatividade. Como exemplo, Zappa lembrou dos jogos de xadrez
entre humanos e rob6s e depois da unido dos jogadores a méaquinas para melhorar o desempenho;
falou do caso da Netflix usando dados abertos para tomar decisdes criativas e do quanto um
programador ganha em desempenho ao usar copilotos. “A principal pergunta sobre a capacidade
do sistema é se a evolucdo vai parar no nosso grau de inteligéncia e ndo conseguir passar, apesar
de mais treinamento e computacao, ou se vai passar”, ponderou.

+Veja o hosso Guia de Implementacao de Inteligéncia Artificial nos Mercados Financeiro
e de Capitais

Prompts

Aprender a falar com as maquinas, fazendo as perguntas da maneira correta, € uma habilidade
fundamental para usar a inteligéncia artificial generativa. A interacdo com o prompt deve sequir
uma estrutura de pergunta que tem uma persona definida, especificar uma tarefa, dar contexto e
estabelecer o formato de resposta desejado. “Todos os modelos tém conhecimento lateral e nao
temos habito de perguntar além da pergunta que fizemos. O que nao foi discutido é importante;
saber o que esta faltando”, disse.

Criatividade

E preciso aprender as habilidades béasicas para entender a transicdo que esta por vir, além de fazer
uma analise critica para saber qual deve ser o papel da IA criativa no trabalho.
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Codigo

A A se transformou no bracgo-direito do programador e uma aliada na hora de criar programas,
apps e cddigos. Mas é importante que o profissional saiba o que esta fazendo porgue os LLMs
(Large Language Models) fazem 80% do trabalho - o restante é com o humano!

Agentes

Os agentes de Tl estao reduzindo o tempo de execucao de trabalhos exponencialmente. Para
Zappa, os agentes representam o préximo passo da IA, porgue sao sistemas capazes de corrigir

comportamentos do ambiente e é a forma de caminhar para as inteligéncias gerais.

+ Acesse o Deep dive: inteligéncia artificial nos mercados financeiro e de capitais

AGI

A AGI (inteligéncia artificial geral) impde uma série de reflexdes, tais como deveriamos comegar a
projetar para uma sociedade pds-AGI? O que acontece quando nossas vidas mudam por causa da
AGI? J& estamos 1a? “Nao existe um mapa para inteligéncia geral e ninguém sabe quais sao as
etapas e o que falta para a IA ser geral”, assinalou o futurista. “Para ser geral, tem de ser muito
abstrato e precisa ter varios vetores”, acrescentou.

Isso porgue a inteligéncia ndo se trata de uma capacidade singular e monolitica, mas a combinacao
de varias dimensdes, passando por diferentes niveis e abrangendo de habilidades especificas para
tarefas amplas. “Acredito que a AGI vai ser combinacdo de varias modalidades que juntas serdo
gerais”, definiu.

Outro termo para tanto é o da superinteligéncia, uma forma de IA que ultrapassa o desempenho
cognitivo dos humanos em virtualmente todos os dominios de interesses, incluindo criatividade,
sabedoria geral e resolucao de problemas.

De qualquer maneira, Zappa advertiu que é preciso se preparar para a AGlI, identificando cendarios e
oportunidades, rastreando sinais de mudancas e decidindo como responder a elas e preparando a
mao de obra para o aumento da IA.

Risco

A inteligéncia artificial ndo faz discernimento (e nem consegue) do que é real. Por isso, ela pode
alucinar e ir para o extremo oposto disso, que é a ideia de robustez - a capacidade de um algoritmo
ou modelo de fornecer resultados consistentes e precisos sob condi¢cdes operacionais e
perturbacdes de entrada varidveis.

Zappa destacou que a IA precisa estar alinhada com valores, propdsitos e com objetivos dos seres
humanos. “Alinhamento é um termo que vamos ouvir muito e explicabilidade também”, afirmou,
fazendo referéncia, no primeiro caso, ao processo de garantir que as metas dos sistemas de IA e
seus comportamentos sejam consistentes com os valores e a ética humanos e, no segundo, a
capacidade de um sistema de transmitir de forma transparente como chegou a uma decisao,
tornando suas operacdes compreensiveis para os humanos.

Fim de jogo

Michell Zappa fechou os capitulos alertando que, cada vez mais, havera insercao de IA em tudo e
questionou: o que vai acontecer quando cada companhia for uma empresa de IA? “E preciso fazer
reflexdes: quais dados que vocé tem acesso que mais ninguém tem? Porque é la que estd a sua

diferenciacao. O que vocé vai automatizar e como aumentar as capacidades?”, ponderou.

Conheca o ANBIMA em Acao
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A Jornada de Inteligéncia Artificial faz parte da agenda estruturante do ANBIMA em Acdo, conjunto
das principais atividades da Associacao para 2023 e 2024. Esse planejamento estratégico foi
elaborado a partir de uma ampla consulta aos nossos associados, instituicoes parceiras,
reguladores e liderancas da ANBIMA. Confira aqui as nossas quatro grandes agendas de trabalho:

Centralidade do Investidor, Desenvolvimento de Mercado, Agenda de Servicos e Agenda
Estruturante.

Fonte: Anbima, em 28.11.2024.
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