Legismap Roncarati

CVM edita regra que flexibiliza restricbes a participacdo acionaria em entidades administradoras de mercados de
bolsa

Norma contribui positivamente para ampliar a concorréncia nos servicos de negociacao

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) edita hoje, 11/11/2024, a Resolucao CVM 220, que
altera a Resolucao CVM 135 e aumenta o limite que um participante de mercado organizado de
bolsa pode deter no capital social votante da entidade administradora da respectiva bolsa.

A regra atualmente vigente impede que um participante da bolsa detenha posicao superior a 10%
do capital social com direito a voto da entidade administradora. Com a nova norma, o objetivo é
elevar esse limite, permitindo a detencdo de posicdo aciondria relevante por um participante da
bolsa, desde que essa posicdo acionaria ndo represente o controle aciondrio da entidade
administradora.

Beneficio da novidade: maior liberdade para a composicdo aciondria de entidades
administradoras de mercados organizados, destravando fontes adicionais de capital e contribuindo
positivamente para ampliar a concorréncia nos servicos de negociacao em bolsa.

A edicao da Resolugao CVM 220 é mais uma entrega da Agenda Regulatéria 2024.

"A ampliacao das possibilidades de participacao no capital social das entidades
administradoras de mercados organizados de bolsa reforca o nosso compromisso em
criar um ambiente cada vez mais dinamico e atraente para ofertantes e investidores,
prezando sempre por seguranca juridica e transparéncia, pilares do Mercado de
Capitais. A Resolucao CVM 220 é, ainda, mais uma entrega de nossa Agenda Regulatéria
2024, refletindo o trabalho continuo da Autarquia em promover ajustes normativos que
atendam as necessidades do segmento e estimulem o constante desenvolvimento de
oportunidades." - Joao Pedro Nascimento, Presidente da CVM.

Contrapesos a flexibilizacao

O aumento no limite de participacao acionaria vem acompanhado de salvaguardas e medidas
mitigadoras de conflitos de interesses, de modo a preservar o acesso equitativo e o tratamento
isond6mico de todos os participantes da bolsa, sejam ou ndo detentores de acdes com direito a voto
da entidade administradora.

Os principais contrapesos adotados sao:

* Vedacao a assuncao de controle da entidade administradora por participante do
mercado.

e Criacao de comité de supervisao de conflitos, formado por membros independentes e
vinculado ao Conselho de Administracdo da entidade administradora. O Comité é destinado
a analisar reclamacodes de tratamento nao equitativo entre participantes e avaliar o
funcionamento das medidas de identificacdo, controle e tratamento de conflitos de
interesses decorrentes da atividade de administracao de mercado e aquelas exercidas pelo
participante-acionista.

* Reforco as regras de conduta exigidas das entidades administradoras para
assegurar a isonomia comercial e a igualdade de acesso a informacdes por todos os
participantes.

e Pormenorizacao do conteudo minimo dos mecanismos a serem implementados pela
entidade administradora para preservar a segregacao entre as atividades de administracao
de mercado e aquelas exercidas pelo participante-acionista.

e Exigéncia de que o estatuto da entidade administradora estabeleca
restricoes para o exercicio do direito de voto do participante-acionista em determinadas
deliberacodes societarias.

 Manutencao e aprimoramento da sistematica de aprovacao prévia pela CVM de
participacdes iguais ou superiores a 15% no capital votante da entidade administradora,
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para que as especificidades de cada caso possam ser detalhadamente avaliadas.
A Resolucdo CVM 220 estende algumas dessas medidas a formacao de posicées acionarias
relevantes no capital votante de entidades administradoras de balcao organizado por
participantes desse mercado.
Aprimoramentos adicionais
A Resolucao CVM 220 também promove melhorias no fluxo operacional de aprovacoes pela
Autarquia de determinados atos de entidades administradoras e depositérios centrais, além de
alterar a dindmica de recursos interpostos em decisdes denegatdrias no ambito de Mecanismo de
Ressarcimento de Prejuizos.

Anadlise de Impacto Regulatério (AIR)

A Resolucao CVM 220 foi dispensada de Andlise de Impacto Regulatério (AIR) por se tratar de ato
normativo que reduz exigéncias e restrigdes, com o objetivo de diminuir os custos regulatoérios.

Atencao
A Resolucao entra em vigor em 2/1/2025.
Mais informacoes

Acesse a Resolucdo CVM 220 e o Relatério da Audiéncia Publica.

Fonte: CVM, em 11.11.2024
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