Legismap Roncarati
Reservas de previdéncia aberta e capitalizagdo regulamentadas como garantia de crédito

CMN e CNSP divulgaram os procedimentos e informacées que devem ser adotados e
compartilhados entre as instituicoes para operacionalizacdo da garantia em operacoes
de crédito

Foi publicada no Didario Oficial da Uniao, em 30 de setembro de 2024, a Resolucao Conjunta n®
12/2024, aprovada pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados, regulamentando a Lei n? 14.652/2023, e dispondo sobre o direito de resgate dos
participantes de planos de previdéncia complementar aberta, dos segurados de seguros de pessoas
em regime de capitalizacdo e dos titulares de titulos de capitalizacdo como garantia de operacado
de crédito.

Com 1,5 trilhdo de reais em reservas, segundo dados de agosto da Federacao Nacional de
Previdéncia Privada e Vida, e com cerca de 1 trilhdo de reais disponiveis para utilizacdo, a medida
deve impactar o mercado através da reducao de taxas de juros e aumento do acesso ao crédito.

A Resolucao entrou em vigor na data de sua publicagcao, com excecao das regras sobre o sistema
de troca de informacdes que devera ser adotado pelas instituicdes financeiras e as seguradoras,

entidades abertas de previdéncia complementar ou sociedades de capitalizacao, que entram em

vigor apds um ano de sua publicacao.

De forma geral, o texto aprovado estabelece requisitos para as Operacdes que poderao utilizar
esses recursos como garantia e define procedimentos, prazos e obrigacdes para a realizacao destas
com eficiéncia e seguranca para os clientes.

Elegibilidade

Poderao ser utilizados como garantia das Operacdes o direito de resgate dos seguintes tipos de
produto:

e Planos de previdéncia complementar aberta estruturados na modalidade de contribuicao
variadvel - PGBL e similares;

* Planos de seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia estruturados na modalidade
de contribuicdo varidvel - VGBL e similares, excluidos os planos do tipo dotal;

e Titulos de capitalizacdo estruturados na modalidade tradicional.

Direito de Resgate

O direito de resgate disponivel para utilizacdo é aquele composto somente por valores passiveis de
serem resgatados, de acordo com as regras do plano, no momento da concessao da garantia. No
caso das contribuicdes efetuadas pelos participantes, inclui também valores que nao estejam
imediatamente disponiveis em razao de regras de caréncia.

Desta forma, ficam excluidos os valores:

e Em planos coletivos, contribuidos por instituidor ou estipulante-instituidor, antes de
cumprida a caréncia;

e Em planos coletivos, gue ndo tenham cumprido as regras de vesting;

¢ Que estejam garantindo outras operacoes de crédito ou de assisténcias financeiras;

* Que estejam indisponiveis para resgate em razao de ordem judicial;

e De titulos de capitalizacao que nao permitam resgate parcial e ja tenham sido dados em
garantia.

Concessao

Para a concessao da garantia, o cliente devera formalizar a sua intencdo de utilizar seu Direito de
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Resgate junto a Instituicdo Financeira na qual busca o crédito, que ficara responsavel por obter o
consentimento deste para o compartilhamento dos dados necessérios a realizacdo da Operacao e
por contatar as Reguladas SUSEP para obter informacdes sobre o Direito de Resgate, conforme
definidas no art. 42 da norma.

Além da limitacdo da disponibilizacao apenas do Direito de Resgate, o valor estabelecido pela
Instituicdo Financeira para a garantia do crédito deve “guardar racionalidade econbmica com o
risco que se pretenda mitigar da operacdo de crédito” e o prazo da Operacdo nao pode ultrapassar
o periodo de acumulacdo do plano. No caso dos titulos de capitalizacdo, sera possivel a utilizacédo
de titulos com vigéncia inferior ao prazo de vencimento, caso o cliente concorde previamente com
a reaplicacdo em outro(s) titulo(s) até o vencimento da Operacdo.

O exercicio do Direto de Resgate como garantia deve ser devidamente formalizado em um
instrumento contratual de garantia e qualquer alteracao no contrato da Operacao que impacte a
garantia deverd ser previamente comunicada a Operadora, que deverd, se for o caso, informar a
Instituicao Financeira sobre novos valores elegiveis. Qualquer alteracao na garantia devera ser
realizada por meio de aditamento do instrumento contratual da garantia.

Bloqueio do Valores

Com a formalizacdo da garantia, a Operadora deverd bloguear o respectivo valor, que sé podera ser
desbloqueado, total ou parcialmente, por solicitacdo da Instituicao Financeira, que terd o dever de
informar previamente ao cliente sobre:

e As restricdes ao valor blogueado (e., impossibilidade de resgate, portabilidade, alteracdo de
fundo, ou concessao de renda enquanto nao houver a sua liberacao);

e Os custos e consequéncias do atraso no pagamento, incluindo a disponibilidade do Direito
de Resgate em favor da Instituicao Financeira;

e A impossibilidade de cancelamento do plano ou a antecipacao do final do periodo de
acumulacao, até a liberacao da garantia.

Havendo quitagdo do crédito, a Instituicdo Financeira deve, em até dois dias Uteis, solicitar a
liberacao total da garantia junto a Operadora. Poderd ainda o devedor solicitar a liberacao parcial
da garantia nos casos em que houver reducdo do saldo devedor, situacdo na qual a Operadora tera
cinco dias Uteis para avaliar a solicitacdo e informar o cliente de seu resultado, devendo, em caso
de liberacdo do saldo, fazé-lo em até dois dias Uteis.

Sistema de Troca de Informacoes

Para operacionalizar o fluxo de informacdes e documentos necessarios para a formalizacao das
operacdes, as Instituicdes Financeiras e as Reguladas SUSEP deverao utilizar sistemas eletrénicos,
que serao administrados por infraestrutura do mercado financeiro autorizada a exercer atividade de
registro de ativos financeiros pelo Banco Central do Brasil, a qual nao podera cobrar das Reguladas
SUSEP quaisquer tarifas relacionadas a realizacao deste servico.

O sistema, dentre outros requisitos, devera garantir transparéncia sobre as Reguladas SUSEP
participantes, assegurar condicdes isonémicas a todas as Instituicdes Financeiras e dar acesso ao
Banco Central do Brasil e a Superintendéncia de Seguros Privados as informacdes necessérias para
suas atribuicdes legais.

As regras aplicaveis ao sistema de troca de informacdes entrardo em vigor somente em setembro
de 2025, porém até que ele esteja plenamente funcional, as Reguladas SUSEP devem, em até
noventa dias contados da data de publicacao da norma, apresentar em seus sites a forma pela qual
serd operacionalizada a concessao em garantia dos direitos de resgate, que deve ser padronizada,
sem distingao de procedimentos entre diferentes Instituicdes Financeiras.

Liquidacao da Garantia
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A Instituicao Financeira pode solicitar a liuidacdo da garantia conforme as regras do contrato da
Operacao e/ou do contrato de garantia, apds um periodo minimo de inadimplemento de noventa
dias (periodo este que podera ser menor, caso a solicitacdo de liquidacdo da garantia parta do
cliente). A liquidacao devera ser feita pela Operadora, que resgatara o valor em nome do cliente e
efetuard o pagamento diretamente a Instituicao Financeira, descontando eventuais impostos e
carregamento postecipado.

Por ultimo, considerando o atual cendrio jurisprudencial e os projetos de alteracao legislativa em
discussao que tratam de temas envolvendo aspectos fiscais associados aos produtos de
previdéncia, vale destacar a importancia de, previamente a concessdo, como garantia de
Operacoes, do Direito de Resgate dos planos de previdéncia e de seguro de pessoas, ponderar
potenciais impactos fiscais e sucessérios dessas movimentacdes, especialmente para avaliar se tal
medida poderia impactar em eventuais discussdes envolvendo a descaracterizacao da natureza
securitaria dos referidos planos para fins fiscais (e dos correspondentes aspectos tributarios e
sucessorios aplicaveis).

A aguardada Resolucao Conjunta n® 12/2024 vem em boa hora e representa um avanco
significativo na regulamentacdo do uso de direitos de resgate como garantia de crédito, oferecendo
novas oportunidades para clientes, Reguladas SUSEP e Instituicdes Financeiras, com grande
potencial para atrair novos negécios em ambos os setores.

Para mais informacdes sobre o tema, conheca as praticas de Seguros, resseguros e previdéncia
privada e Bancos e servicos financeiros do Mattos Filho.

Fonte: Mattos Filho, em 30.10.2024
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