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Resolucao Conjunta do CMN e CNSP regula a concessao do direito de resgate em planos de
previdéncia, seguros de pessoas e titulos de capitalizacdo como garantia em operacdes de crédito
com instituicdes financeiras

Publicada em 26 de setembro, a Resolucao Conjunta CMN/CNSP 12/24 regulamenta a Lei 14.652/23
e dispde sobre a concessao do direito de resgate em planos de previdéncia, seguros de pessoas e
titulos de capitalizacdo como garantia de empréstimos contraidos com instituicdes financeiras.™

A nova norma regulatéria era aguardada pelo mercado financeiro, uma vez que a Lei 14.652/23
determinou que o Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e o Conselho Monetdario Nacional
(CMN) regulamentassem, dentro de suas competéncias legais, a concessao do direito de resgate
como garantia em operacoes de crédito.

A resolucdo conjunta entrou em vigor na data de sua publicacdo,'® n&o afetando, porém, as
garantias de operacdes de crédito ja constituidas.

A seguir, comentamos as principais disposicdes da resolucao conjunta:

e Garantidor. Como ocorre com as demais garantias fidejussérias e reais, a garantia sobre o
direito de resgate pode ser concedida por terceiro, diferente do préprio tomador do
empréstimo.

e Garantia. Podem ser dados em garantia apenas valores efetivamente disponiveis para
resgate, ainda que sujeitos a periodo de caréncia. Portanto, nao se prestam como garantia:

o as provisdes matematicas que nao tenham cumprido as condicdes
de vesting estabelecidas no respectivo plano de previdéncia ou de seguros;

o as provisdes matematicas blogueadas judicialmente;

o a provisao matemadtica destinada a comunicabilidade entre cobertura por
sobrevivéncia com cobertura de risco; e

o 0s titulos de capitalizacdao que ndo permitam resgate parcial e j4 tenham sido dados
em garantia em operacdo de crédito anterior.

» Coexisténcia de garantias. Com excecdo dos titulos de capitalizacdo que nao permitem
resgate parcial, o direito de resgate pode ser dado em garantia em mais de uma operacao
de crédito. Nesse caso, a instituicao financeira que tiver concedido o empréstimo
anteriormente terd prioridade sobre as demais instituicdes financeiras. As instituicdes
financeiras que nao tiveram prioridade, porém, poderdo executar a garantia, desde que
preservado o valor da provisdo matematica concedido como garantia anteriormente.

e Valor da garantia. O direito de resgate dado em garantia deve guardar racionalidade
econ6mica com o risco que se pretenda mitigar, mantendo, assim, relacdo entre o valor
bloqueado e o saldo devedor.

* Prazo da operacao de crédito. O prazo do empréstimo ndo pode superar o fim do
periodo de acumulacdo do plano de previdéncia ou do seguro de pessoas nem o fim da
vigéncia do titulo de capitalizacao.

Procedimentos para a concessao de garantias
Para facilitar a concessao do direito de resgate como garantia e a obtencao de menores taxas de

juros pelos mutuarios, a Resolucdo Conjunta CMN/CNSP 12/24 estabeleceu os seguintes
procedimentos para a concessao da garantia:
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https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20Conjunta&numero=12
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Legismap Roncarati
Direito de resgate como garantia de operacoes de crédito

e Compartilhamento de informacoes. Depois que o cliente formalizar sua intencdo em dar
seu direito de resgate como garantia, a instituicao financeira solicitara a entidade
operadora™! um rol de informacdes que devem ser fornecidas em até dois dias Uteis da
solicitacdo. Entre essas informacdes estdo:

o informacdo sobre o cumprimento do periodo de caréncia estabelecido para resgate
Oou prazo remanescente; e
o indicacdo do valor elegivel para o resgate.
¢ Instrumento de garantia. O instrumento contratual da garantia deve ser firmado por
todas as partes envolvidas na operacao de garantia (devedor, eventual terceiro garantidor,
instituicao financeira e entidade operadora). Também deve conter algumas informacdes
imprescindiveis, como:

valor da garantia;

autorizacao do cliente para envio de informacodes sobre a operacao;

critérios e prazos para o exercicio do direito de resgate; e

critérios e prazos para que a instituigdo financeira solicite a liberagao total ou parcial

do valor bloqueado a entidade operadora, apds quitacao da operacdo de crédito ou,

sendo possivel, a liberacao parcial.

e Bloqueio de valores. Simultaneamente a formalizacdo do instrumento de garantia, a
entidade operadora devera bloquear o valor dado em garantia.

* Desbloqueio de valores. A entidade operadora deverd liberar total ou parcialmente os
valores bloqueados até dois dias Uteis apds a instituicao financeira solicitar a liberacao.

e Solicitacao de liberacao. O garantidor pode solicitar a liberacao parcial do valor dado em
garantia. A instituicdo financeira tera cinco dias Uteis para se manifestar sobre a solicitacao
de forma fundamentada.

e Sistema de troca de informacoes. A troca de informacdes e documentos entre as
instituicdes financeiras e entidades operadoras deve ser realizada por meio de sistemas
eletrénicos administrados por infraestrutura do mercado financeiro autorizada pelo Banco
Central do Brasil. Compete a operadora a escolha do sistema responséavel. Cabe as
entidades operadoras utilizar esse sistema de forma padronizada para interagir com as
instituicdes financeiras.

o O O o

As entidades operadoras tém até 26 de dezembro deste ano para publicar em seus sites a forma de
troca de informacdes, enquanto nao for adotado o sistema eletrénico administrado por meio de
infraestrutura autorizada pelo Banco Central do Brasil.

e Liquidacao da garantia. A solicitacdo da liquidacao da garantia deve ser realizada pela
instituicao financeira e deve ocorrer nos moldes estabelecidos no instrumento de garantia.
A resolucdo conjunta, porém, determina que a garantia poderd ser executada apés, no
minimo, 90 dias de mora, exceto se o garantidor solicitar expressamente a liquidacao do
direito de resgate antes desse prazo.

e Dever de informacao. A instituicao financeira deve informar ao devedor-garantidor as
consequéncias decorrentes do bloqueio do direito de resgate. Também deve informar sobre
os custos e as consequéncias do atraso no pagamento do empréstimo relativo a liquidacao
da garantia (como tributos incidentes sobre a liquidacao da garantia e custos com
carregamento postecipado).

Considerando os prazos reduzidos e os novos procedimentos resumidos acima, é importante que
instituicOes financeiras, sequradoras, entidades abertas de previdéncia complementar e sociedades
de capitalizacdo ajustem suas operacdes a nova resolucao conjunta.

A pratica de Bancario, Seguros e Financeiro do Machado Meyer pode fornecer mais informacgdes
sobre as mudancas.
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https://www.machadomeyer.com.br/pt/inteligencia-juridica/publicacoes-ij/bancario-seguros-e-financeiro-ij/direito-de-resgate-como-garantia-de-operacoes-de-credito#_ftn3
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I A Lei 14.652/23 permite a concessado do direito de resgate decorrente de (i) planos de
beneficios de previdéncia complementar, em regime de capitalizacao; (ii) planos de seguros de
pessoas, em regime de capitalizacao; (iii) titulos de capitalizacdo; e (iv) do Fundo de Aposentadoria
Programada Individual (Fapi). A resolucao conjunta regula apenas as operacdes de crédito
realizadas com os trés primeiros produtos, especificando que apenas as seguintes modalidades
podem ser dadas em garantia: (i) planos de beneficios de previdéncia complementar aberta com
cobertura por sobrevivéncia estruturados na modalidade de contribuicdo varidvel (como o

PGBL); (ii) planos de seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia estruturados na
modalidade de contribuicdo varidvel (como o VGBL); e (iii) titulos de capitalizacdo estruturados na
modalidade tradicional. A resolucao conjunta nao regula a concessao do Fapi como garantia.

21 Exceto o artigo 10, que entrard em vigor 12 meses apds a publicacdo da resolucéo conjunta
(27 de setembro deste ano). O artigo 10 dispde sobre a troca, por meio de sistemas eletrénicos
autorizados pelo Banco Central do Brasil, de informacdes entre a instituicao financeira e a
seguradora, sociedade de capitalizacdo ou entidade aberta de previdéncia complementar.

Bl A resolucdo conjunta define como sociedade operadora a sociedade seguradora, a entidade
aberta de previdéncia complementar e a sociedade de capitalizacao responsavel pela

administracao do plano de seguro de pessoas, de previdéncia ou do titulo de capitalizagao objeto
da garantia, conforme o caso.

Fonte: Machado Meyer, em 10.10.2024
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