Legismap Roncarati
Fundos fechados de previdéncia atingem R$ 1,3 trilhdo em ativos no primeiro semestre de 2024

Balanco divulgado pela Abrapp mostra crescimento de 34% no patriménio de Planos
Familia no periodo

Os ativos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPCs) atingiram R$ 1,3 trilhao,
ou 11,4% do PIB brasileiro, ao final do primeiro semestre de 2024, de acordo com dados divulgados
nesta quarta-feira (9) pela Associagdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (Abrapp). Quanto a participacao, o sistema conta com mais de 3 milhdes de
participantes ativos, 4,1 milhdes de dependentes e 867 mil assistidos.

Link para balanco

Os Planos Familia, modalidade que vem ganhando adesado, ja somam mais de 132 mil participantes
e R$ 2,1 bilhdes em ativos no més de junho. Em comparacao com igual més do ano passado (R$
1,6 bilhao), houve um crescimento 34% em patrimoénio.

"A iniciativa das EFPCs em expandir o acesso por meio dos Planos Familia tem sido fundamental
para democratizar a previdéncia complementar no Brasil. Estamos nao apenas garantindo a
sustentabilidade financeira dessas entidades, mas também proporcionando a mais brasileiros a
oportunidade de construir um futuro mais seguro. Nosso compromisso é continuar inovando e
ampliando essas solucoes, para que cada vez mais familias possam se beneficiar dessa protecdo de
longo prazo", afirma Jarbas Antonio de Biagi, presidente da Abrapp.

No primeiro semestre de 2024, a carteira das EFPCs como um todo registrou um retorno de 2,83%.
A Renda Fixa, que compde 81,4% da carteira, apresentou um desempenho positivo de 3,84%. Em
contrapartida, a Renda Variavel, representando 10,4% dos ativos, teve uma queda de -5,52%,
refletindo a volatilidade e os desafios enfrentados nesse periodo.
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Os planos de Contribuicao Definida (CD) registraram rentabilidade de 3,38% no periodo, seguidos
pelos planos de Contribuicdo Varidvel (CV) com 2,86% e Beneficio Definido (BD) com 2,60%.

Em junho, o cenério de investimento foi desafiador, especialmente na Renda Fixa, que teve retorno
negativo de 0,59%. A alocacao nesse segmento representou 81,4% dos ativos em junho, refletindo
sua importancia na estratégia das EFPCs. A Renda Varidvel, com alocacao de 10,4% dos recursos,
registrou um retorno de 0,68%.

“Desde 2005, as EFPCs alcancaram uma rentabilidade acumulada de 804,21%, superando a Taxa
Minima Atuarial (TMA) de 767,98%, o que reforca a robustez e a sustentabilidade do sistema ao
longo do tempo. Isso demonstra a resiliéncia e a capacidade do setor em proporcionar retornos
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consistentes aos participantes, mesmo em meio a periodos de volatilidade”, afirma Biagi.

Além disso, o numero total de planos aumentou de 1.101 em 2014 para 1.175 em 2024,
impulsionado principalmente pelos planos de CD, que passaram de 413 para 525. “Esse cendrio
mostra uma preferéncia crescente por modalidades de contribuicdo mais flexiveis, como os planos
CD, em linha com as mudancas no mercado previdencidrio e nas necessidades dos participantes”,
reforca.

Contexto macroeconomico

O mercado financeiro brasileiro em junho permaneceu volatil, com crescente percepcao de risco,
refletida principalmente no cambio e nos juros futuros. O délar a vista chegou a R$ 5,56, uma
valorizacao de 6% em relacdo a maio, pressionando também a curva de juros. O contrato de DI
para vencimento em um ano subiu para 11,15%, enquanto os vencimentos de cinco e dez anos
fecharam em 12,30%, ante 10,55% e 11,65% no més anterior.

O Ibovespa, apesar de uma leve recuperacao de 1,48% em junho, apresentou queda acumulada de
7,66% no ano, o pior desempenho semestral desde o inicio da pandemia. Ja os indices IMA-B
tiveram resultados mistos: o IMA-B 5 valorizou 0,39% no més, acumulando alta de 3,33% no ano,
enquanto o IMA-B 5+ recuou 2,25%, acumulando queda de 5,04% no mesmo periodo.

"Esses fatores criaram um ambiente desafiador para os fundos de pensao, destacando ainda mais a
importancia de uma gestao ativa e eficiente das carteiras de investimento. Em um cendrio
econdémico volétil, a habilidade de ajustar estratégias rapidamente e diversificar os ativos é
essencial para garantir a rentabilidade e a seguranca dos planos previdenciarios", afirma o
presidente da Abrapp.

Projecoes de rentabilidade das EFPCs

Para as projecdes de rentabilidade das EFPCs para 2024, a Abrapp apresentou trés cenarios com
base nas premissas econdmicas atuais.

- Cenario I: Projeta uma rentabilidade da carteira de 6,73%, com a Renda Fixa apresentando um
retorno de 9,52% e a Renda Variavel, uma perda de 11,85%. O retorno de "Outros" é estimado em
6,23%. A Taxa de Juros Padrao (TJP) foi estabelecida em 8,66%.

- Cenario Il: Neste cenario, a rentabilidade da carteira chega a 9,70%, com a Renda Variavel
mostrando uma recuperacao para 10,57%, enquanto a Renda Fixa mantém o mesmo retorno de
9,52%. O segmento de "Outros" continua com 6,23%, e a TJP permanece em 8,66%.

- Cenario IlI: Considerado o mais otimista, a rentabilidade total da carteira atinge 10,85%, com
destaque para a Renda Varidvel que projeta um ganho de 19,26%. A Renda Fixa e os "Outros"
permanecem com oS mesmos percentuais de retorno dos cendrios anteriores, respectivamente
9,52% e 6,23%, e a TJP também se mantém estdvel em 8,66%.
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XX PROJECAD DA RENTABILIDADE DAS EFPCs 2024

CENARID | CENARIO 11 CENARIO Il
RENDVA FLEA 9.50% 9,52% 9,52%
RENDA VARIAVEL ' 11,85% ' 1057% 19,26%
OUTROS ' 51T% ' £23% 5.23%
CARTEIRA ' 6, T3% I 9,70% | 10,85%
TMATIP® B EA% I B.66% B.66%

Certificacao e profissionalizacao

Desde 2014, a Universidade Corporativa da Previdéncia Complementar (UniAbrapp) tem se
consolidado como referéncia em educacdo no setor, atingindo resultados significativos. Foram mais
de 35 mil participacdes em cursos realizados em todo o Brasil, com mais de 13 mil inscricdes em
cursos a distancia e uma oferta de mais de 1 mil cursos na grade, tanto na modalidade presencial
quanto a distancia. Além disso, mais de 1 mil profissionais foram habilitados pelo Instituto de
Certificacao Institucional e dos Profissionais de Seguridade Social (ICSS), por meio da certificacao
por prova na modalidade capacitacao.

A UniAbrapp também realizou mais de 165 projetos In Company, focados na capacitacao de
entidades fechadas de previdéncia. No ambito académico, foram ofertadas 11 turmas de MBA, com
8 delas ja concluidas, além da organizacdo de 5 seminarios internacionais e 3 féruns de
contabilidade em parceria com a Associacao Nacional dos Contabilistas das Entidades de
Previdéncia (ANCEP). A gqualidade dos cursos oferecidos foi amplamente reconhecida, alcancando
uma avaliacdo média de 4,7 em 2024, numa escala maxima de 5.

O ICSS também tem cumprido um papel essencial na certificacdo de profissionais com énfase em
Administracao e Investimentos. De 2010 a 2024, foram concedidas mais de 10 mil certificacbes,
além de 7,5 mil recertificacdes no mesmo periodo. No que diz respeito as certificacdes por
experiéncia, mais de 7,2 mil foram concedidas, sendo que desde novembro de 2023, mais de 400
inscricdes foram realizadas na nova modalidade de certificacao por experiéncia. Desse total, mais
de 270 entrevistas ja foram conduzidas pela banca examinadora, reforcando o compromisso com a
qualidade e capacitacao dos profissionais do setor.

“As iniciativas que estamos promovendo tém um impacto direto e significativo, tanto para o setor
de previdéncia complementar quanto para a populacdo em geral. Elas sdo essenciais para garantir
a qualificacao continua dos profissionais, o que, por sua vez, fortalece a gestdo eficiente dos fundos
de pensdo e, consequentemente, assegura melhores resultados para os participantes e assistidos.
Ao ampliar o acesso a educacdo especializada e fomentar a certificacdo de exceléncia, estamos
contribuindo para a sustentabilidade do sistema de previdéncia complementar no Brasil e para a
construcao de uma sociedade mais preparada para lidar com os desafios da aposentadoria”,
ressalta o presidente da Abrapp.

Fonte: Tamer, em 09.10.2024
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