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Da Conjuntura CNseg: crescimento, revisoes e desafios nas projecdes para o0 mercado segurador
em 2024

- A Confederacao Nacional das Seguradoras (CNseg) estima que a arrecadacao do setor segurador
sera 11% maior em 2024, de acordo com a Conjuntura n2 105, de junho deste ano, sendo 1 p.p.
acima da revisao das projecdes feitas nessa edicao

- No entanto, a nova previsao estd 0,7 p.p. abaixo do que foi divulgado em dezembro de 2023, na
Conjuntura n2 97. Os seqguros de Danos e Responsabilidades, particularmente os de automével e
rural, sofreram reducdes trimestrais nas estimativas, enquanto Previdéncia Aberta e Saude
Suplementar superaram expectativas

Acesse aqui, na integra, o nUmero atual e os anteriores da Conjuntura CNseg

Revisao das projecoes macroecondmicas

Além das previsbes para o setor segurador, a CNseg também revisou as estimativas
macroeconémicas para 2024. De acordo com a Conjuntura n? 105, a previsao de crescimento do
PIB foi ajustada para 3%, o IPCA para 4,1%, e a taxa Selic para 11,75%. O presidente da CNseg,
Dyogo Oliveira, destacou que "a atividade econdmica se manteve aquecida ao longo do ano, em
grande parte devido ao bom desempenho do mercado de trabalho, com massa salarial e renda real
mais fortes, além de um mercado de consumo robusto".

Projecoes de crescimento por produto

- Saude Suplementar: o segmento de Salde Suplementar alcancou 84,9 milhdes de beneficiarios
dos Planos Médico-Hospitalares e Exclusivamente Odontoldgicos em julho de 2024, um aumento de
4% em relacdo a julho de 2023, segundo a ANS. O numero de beneficidrios dos Planos Médico-
Hospitalares se manteve acima de 51 milhdes por trés meses consecutivos e, por 17 meses
seguidos, acima de 50 milhdes. Com esse desempenho e as condi¢cdes econdmicas favordveis, a
CNseg prevé que a arrecadacdo de Saude Suplementar encerre 2024 com alta de 10%, 2 p.p.
acima das estimativas feitas na Conjuntura n2 105

- Previdéncia Aberta: o segmento de Previdéncia Aberta também teve resultados expressivos,
com uma expansao prevista de 15,9%, 1,8 p.p. a mais que as estimativas de junho e 7,8 p.p. acima
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do estimado em dezembro de 2023, na Conjuntura n2 97. A Familia VGBL foi o principal fator
impulsionador desse crescimento, além de outros produtos, como Habitacional, Garantia e Fianca
Locaticia

- Cobertura de Pessoas: o segmento de Cobertura de Pessoas, que inclui Seguros de Vida e
Prestamista, também teve um aumento significativo. A previsao de crescimento passou de 8,4%
em dezembro de 2023 para 15,1% na projecao atual, puxado pela forte demanda por produtos de
protecao financeira

- Riscos Financeiros: O segmento de Riscos Financeiros continua a ser um importante
instrumento para mitigar riscos, especialmente com o mercado de crédito aquecido. A Conjuntura
n2 105 projetou um crescimento de 21% para 2024, e dois produtos se destacam: Fianca Locaticia,
que subiu de 18% para 22,1%, e Seguro Garantia, que aumentou de 24,3% para 29,1%

- Seguro Habitacional: a CNseg prevé um cenario positivo para o Seguro Habitacional, com um
crescimento de 12,9% (acima dos 9,8% projetados anteriormente), gracas ao aumento de 23,1%
nas concessdes de financiamento imobilidrio no primeiro semestre de 2024, alcancando R$ 108,1
bilhdes, segundo o Banco Central

Produtos com reducao nas estimativas

- Seguro Rural: ao comparar com as projecoes feitas em junho na Conjuntura n2 105, a CNseg
reduziu a estimativa de crescimento do Seguro Rural de 7,9% para 1,0%. Isso se deve a subvencao
insuficiente do Programa de Subvencdo ao Prémio do Seguro Rural (PSR), além das adversidades
climaticas, como queimadas e eventos climaticos extremos, que aumentaram os custos de
producao. Dyogo Oliveira explicou que "o valor da subvencdo em 2024 continua aguém do que é
demandado pelos produtores, colocando a agricultura em um periodo de adversidade".

- Seguro Automoével: o Seguro Automével também apresentou uma queda na estimativa de
crescimento, passando de 7,2% para 2,7%. Segundo Dyogo Oliveira, "a reducao no preco dos
veiculos e a estabilidade na frota segurada sdo os principais fatores que pressionam os prémios
para baixo", com expectativa de estabilidade na arrecadacao nos préximos meses.

Desempenho do mercado segurador no primeiro semestre de 2024

No primeiro semestre de 2024, o setor segurador pagou quase R$ 247 bilhdes em indenizacdes,
resgates, beneficios, sorteios e despesas assistenciais, um aumento de 6% em comparacdo ao
mesmo periodo de 2023. A arrecadacao total somou R$ 361,5 bilhdes, um crescimento de 14%,
impulsionado por prémios de seguros, contribuicdes de previdéncia, titulos de capitalizacdo e
contraprestacdes de saude.

A Previdéncia Aberta foi o destaque do semestre, com contribuicdes avancando 23%, somando R$
94 bilhdes, o que representa 41% do total arrecadado pelo setor. O segmento de Saude
Suplementar também teve um crescimento significativo, alcancando R$ 152 bilhdes em
contraprestacdes liquidas, uma alta de 15,3% em comparacao com o primeiro semestre de 2023.
No mesmo periodo, foram pagos R$ 126,4 bilhdes em eventos indenizdveis, um aumento de 8,8%.

Dyogo Oliveira, presidente da CNseg, afirmou que "o desempenho do mercado segurador reforca
seu papel estratégico no apoio ao planejamento financeiro das familias e na estabilidade do
mercado de crédito no Brasil".

Acesse aqui, na integra, o numero atual e os anteriores da Conjuntura CNseg

Blockchain e criptomoedas: novas possibilidades e desafios para o mercado de seguros

O blockchain e as criptomoedas estao redesenhando o mercado financeiro e impactando
diretamente o setor de seguros. A medida que a tecnologia avanca, as seguradoras tém
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a oportunidade de se reinventar
O que é blockchain e o que sao criptomoedas

- Blockchain: é uma tecnologia que funciona como um livro-razao digital, onde todas as transacdes
sao registradas em blocos interligados em uma cadeia. Cada bloco contém um conjunto de
transacdes verificadas e esta criptograficamente ligado ao bloco anterior, garantindo a seguranca e
a transparéncia das informacoes. A principal caracteristica do blockchain é que ele é
descentralizado, ou seja, nao depende de uma autoridade central, como um banco ou governo,
para validar as transagdes.

- Criptomoedas: sao moedas digitais baseadas em blockchain que utilizam a criptografia para
garantir transacdes seguras e controladas. A mais famosa é o Bitcoin, mas existem muitas outras,
como Ethereum, Ripple e Litecoin. Essas moedas podem ser usadas para compras, transferéncias
de dinheiro, investimentos e, em alguns casos, para acessar servicos dentro de plataformas
digitais.

Novas possibilidades surgidas com o blockchain e as criptomoedas

- Transacdes seguras e rapidas: com blockchain, as transacdes financeiras podem ser realizadas em
poucos minutos, de forma transparente e segura, sem a necessidade de intermediarios como
bancos. Isso reduz custos e simplifica processos, especialmente em transferéncias internacionais.

- Descentralizacdo: blockchain e criptomoedas permitem transacdes sem a interferéncia de bancos
centrais ou governos. Isso torna possivel, por exemplo, que pessoas em paises com sistemas
financeiros instdveis tenham acesso a um meio de troca confidvel.

- Contratos inteligentes: a tecnologia blockchain possibilita a criacao de contratos inteligentes
(smart contracts), que sao cédigos que executam automaticamente acdes (como transferir
dinheiro) quando certas condi¢des sao atendidas. Isso pode revolucionar diversas areas, como
seguros, iméveis e logistica.

- Novos modelos de investimento: com criptomoedas, surgiram novas formas de investimento,
como o mercado de tokens, que inclui os NFTs (tokens nao fungiveis). Os investidores agora podem
diversificar suas carteiras em ativos totalmente digitais.

Desafios para o mercado de seguros com blockchain e criptomoedas

- Regulamentacao e conformidade: o mercado de seguros precisa se adaptar a um ambiente
em que criptomoedas e ativos digitais ainda sao amplamente nao regulamentados, o que traz
incertezas sobre como cobrir riscos relacionados a perdas, roubos ou fraudes em transagdes com
criptomoedas

- Avaliacao de risco: criptomoedas sao conhecidas por sua alta volatilidade, com precos que
podem mudar drasticamente em questao de horas. Para o setor de seguros, isso cria um desafio na
hora de calcular prémios e coberturas para ativos digitais, exigindo métodos de avaliacéo de risco
inovadores

- Seguranca cibernética: as transacdes com criptomoedas, embora seguras pela natureza do
blockchain, ainda estdo sujeitas a ataques hackers, fraudes e erros de usuarios, como a perda de
chaves privadas. As seguradoras precisam desenvolver coberturas especificas para esse tipo de
risco, incluindo protecao contra crimes cibernéticos

- Armazenamento de ativos: as seguradoras precisam garantir que criptomoedas sejam
armazenadas com seguranca. A criacao de politicas e ferramentas para o armazenamento seguro,
como carteiras digitais seguras e sistemas de autenticacao, é fundamental para oferecer produtos
de seguros confidveis
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- Desenvolvimento de produtos personalizados: com a chegada do blockchain e das
criptomoedas, hd uma necessidade crescente de criar produtos de seguros personalizados, que
atendam as necessidades dos clientes no mercado digital. Estes novos produtos incluem apdlices
para ativos digitais, como carteiras de criptomoedas, e até mesmo seguros que utilizam contratos
inteligentes para automatizar processos de sinistros.

Resseguros: crescimento continuo, mas inflacdo de sinistros preocupa o setor

- As operacdes globais de resseguros apresentam um viés de alta com uma demanda continua e
um futuro promissor para os préximos anos

- Mas existem desafios significativos, como a inflacao de sinistros em diversos segmentos e riscos
de queda na atividade econ6mica global. Essa conclusao é parte de um levantamento da Munich Re

Thomas Blunck, membro do Conselho de Administracao da resseguradora alema, afirmou que “o
ambiente de mercado para resseguradoras continua promissor e desafiador ao mesmo tempo. Apds
um crescimento pronunciado nos ultimos anos, o mercado global de resseguros deve crescer de 2%
a 3% (ajustado pela inflagdo) nos préximos trés anos, praticamente pescoco a pescoco com o setor
de seguros primarios”

Crescimento de resseguros mais acelerado na Asia-Pacifico e América Latina

O crescimento dos resseguros pode ser mais forte na Asia-Pacifico e na América Latina, enquanto
na Europa e na América do Norte espera-se um ritmo mais lento. O cenario macroeconémico,
apesar de apresentar riscos geopoliticos consideraveis, mostra sinais de estabilizagdo. A previsdo é
de um crescimento econémico global em torno de 2,5% nos préximos anos, menor do que nos anos
pré-pandémicos.

Inflacao de sinistros: uma preocupacao persistente, também para resseguros

Blunck destaca que, embora a inflacdo esteja em declinio nas economias avancadas, ela deve
permanecer em niveis mais elevados nos préximos anos em comparacao com a Ultima década. No
resseguro, a inflacdo de sinistros é ainda mais pronunciada devido a fatores independentes das
condicdes macroecon6micas, como aumento de indenizacdes nos EUA ("inflacdo social"), avancos
nos custos médicos, custos elevados de assisténcia e escassez de materiais de construcdo e mao
de obra qualificada.

Capacidade de resseguro em expansao

Segundo o estudo, com base em dados da AM Best/Guy Carpenter, o capital global de resseguro,
um indicador da capacidade do setor, aumentou para US$ 515 bilhdes em 2024. O mercado de
capital de risco alternativo também cresceu, mas sem causar impacto significativo no mercado de
resseguro. A demanda por capacidade de resseguro permaneceu alta, contribuindo para a
estabilizacao do setor em um patamar elevado.

Blunck concluiu que "lucros adequados sao cruciais para o setor de resseguros, gue nao conseguiu
ganhar o custo de capital em quatro dos Ultimos sete anos. Atingir consistentemente taxas
adequadas ao risco é fundamental devido a crescente volatilidade e exposicdo ao risco, o que se
traduz em uma necessidade de mais capital de risco".

Fonte: CNseg, em 26.09.2024
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