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Mudanca na cobranca da taxa de registro dos fundos financeiros

A partir de 12 de outubro de 2024, data em que entra em vigor a estrutura de classes e
subclasses dos fundos estabelecida pela Resolucao CVM 175, iremos adotar uma nova forma de
cobranca para registro destes produtos.

Atualmente, as instituicdes precisam pagar uma taxa fixa de R$ 1.271 para cadastrar na ANBIMA
cada fundo de investimento financeiro (incluindo estruturas de FI/FIC e master/feeder). Com a
mudanca, aprovada pela diretoria da Associacdo, a cobranca sera feita para o registro de
cada classe, no valor de R$ 1.271. J& para o registro de cada subclasse sera cobrado R$
127,10 (o equivalente a 10% do valor da classe), sendo essa taxa exigida somente a
partir da segunda subclasse registrada.

A definicdo desses valores foi realizada apds estudo para adaptacado a Resolucao 175, visando
minimizar o impacto e potencialmente reduzir os custos para o mercado. Nossas simulacdes
mostram que, para algumas estruturas de fundos de investimento financeiro, o formato proposto
pode gerar uma economia de até 70% em relacao ao custo atual.

Vale ressaltar que, por ora, nada muda no valor das taxas para registro dos fundos
estruturados (como, por exemplo, FIDC, FIP e Fil) na ANBIMA.

Para entender o novo modelo de cobranca na prética, confira o exemplo abaixo:
Como é hoje

Custo para o registro de quatro fundos de investimento financeiro (um master e trés feeders):

==

Como sera a partir de 1/10

Custo para o registro de um fundo de investimento financeiro com uma classe e trés subclasses:
===}

Geracao de boletos

Os boletos para pagamento das taxas serao gerados no Hub ANBIMA, nossa plataforma para envio
de informacdes sobre fundos alinhada a Resolucao 175, com previsao de lancamento em 1 de
outubro de 2024. Em breve, vamos divulgar orientacdes sobre a fase de testes dessa
funcionalidade no sistema.

Ficou alguma duvida?

Envie sua mensagem por meio do canal “Fale com a Supervisao” do SSM.

Novas regras de portabilidade da CVM padronizam o processo e dao transparéncia para
investidor

Resolucoes entram em vigor em 12 de julho de 2025

As resolucdes 209 e 210, da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios), que estabelecem as regras e
procedimentos para a portabilidade de investimento, padronizam o processo, ao definir prazos
e responsabilidades de cada participante da cadeia de distribuicdo. Além disso, as novas normas,
publicadas nessa segunda-feira (26), empoderam o investidor, que terd acesso a informacoes de
forma mais clara, transparente e simplificada, auxiliando-o em sua tomada de decisao. As
resolucdes passam a valer em 19 de julho de 2025.
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“A portabilidade se tornou um tema relevante nos Ultimos anos, principalmente por causa da
evolucdo do mercado, gue tem cada vez mais opcoes de produtos oferecidos por diversas
instituicbes”, diz Ademir A. Correa Junior, presidente do Férum de Distribuiciao da ANBIMA
(Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais).

Segundo ele, por atingir mais participantes do mercado, como custodiantes, intermediarios,
depositarios centrais, entidades registradoras e administradores de carteiras de valores mobilidrios,
as novas regras avancam em relacdo ao que ja é previsto no Cédigo de Distribuicao da
ANBIMA.

“Discutimos esse tema ha bastante tempo aqui na Associacdo e, desde 2020, j& temos, na nossa
autorregulacao, alguns procedimentos para a portabilidade de ativos. Desde entao, temos
contribuido com a CVM para elaboracdo das normas, participando do estudo de impacto regulatério
e da audiéncia publica do regulador. As novas regras estdao em linha com o que ja era esperado
pelo mercado”, explica Correa Junior.

Principais mudancas

Entre os destaques, as normas preveem que as instituicdes criem interface digital para solicitacao
da portabilidade. Destaforma, os investidores ndo precisarao preencher formularios fisicos ou
reconhecer assinaturas para pedir a portabilidade de investimentos - a nao ser que eles prefiram
usar essa forma de solicitacao.

As regras também permitem que o investidor escolha se deseja solicitar a portabilidade na
instituicao de origem, de destino ou depositaria central, além de obrigar que as casas sejam
transparentes em relacao ao prazo para fazer ou negar a transferéncia de custddia. Em caso de
negativas, os distribuidores devem dar clareza dos motivos aos investidores, que poderao
acompanhar todo o andamento em tempo real.

A CVM estabeleceu que, em razao da complexidade operacional e da natureza dos produtos, os
prazos para portabilidade podem variar entre dois e nove dias Uteis a partir da data do pedido a
depender do grupo de ativos.

As instituicdes também terdo de disponibilizar os dados quantitativos sobre a portabilidade para a
CVM e entidades autorreguladoras, como a ANBIMA. Dessa forma, serd possivel identificar atrasos,
represamento injustificado e/ou recusas na efetivacao da portabilidade, podendo ser caracterizados
como infracdes graves.

Open Finance

Correa JUnior vé como positiva a possibilidade do uso do Open Finance para potencializar as novas
normas de para a transferéncia de custddia de investimentos. “O Open Finance pode ser uma
matéria importante para trazer uma dinamica mais rapida a portabilidade. A estrutura para a troca
de informacdes entre as instituicdes ja existe, o que vai tornar a portabilidade ainda mais fluida”,
finalizou o executivo, ao comentar a possibilidade de as instituicoes realizarem consultas
automatizadas sobre dados cadastrais dos investidores e suas carteiras, desde que eles autorizem.

Conheca o ANBIMA em Acao

A portabilidade de investimento faz parte da agenda de Centralidade do Investidor ANBIMA em
Acao, conjunto das principais atividades da Associacao para 2023 e 2024. Esse planejamento
estratégico foi elaborado a partir de uma ampla consulta aos nossos associados, instituicoes
parceiras, reguladores e liderancas da ANBIMA. Confira aqui as nossas quatro grandes agendas de
trabalho: Centralidade do Investidor, Desenvolvimento de Mercado, Agenda de Servicos e Agenda
Estruturante.

Ofertas de Fiagros somam R$ 465 milhoes em julho, segundo maior volume mensal do
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ahno

As ofertas de Fiagros (Fundos de Investimento em Cadeias Agroindustriais) atingiram em julho o
segundo maior volume mensal do ano, totalizando R$ 465,1 milhdes, segundo dados da
ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), distribuidos
em trés operacdes. O resultado ficou atras apenas de abril, quando foram captados R$ 497,7
milhdes.

As emissdes de Fiagros-FIDC (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios) chegaram a R$
403,1 milhdes em julho, enquanto os Fiagros-Fll (Fundos Imobilidrios) somaram R$ 62,0 milhdes no
mesmo periodo. Ndo houve emissdes de Fiagros-FIP (Fundos de Investimento em Participacdes). Os
principais subscritores foram os fundos de investimento (86%), seguidos das pessoas fisicas
(14%).

No acumulado de 2024, o instrumento totaliza R$ 1,8 bilhao em 32 ofertas.
PATRIMONIO

O patrimoénio liquido dos Fiagros atingiu R$ 39,7 bilhées em julho, um aumento de 126,8% em
relacao ao mesmo més de 2023. A categoria Fiagro-Fll é a mais representativa, com 44% (R$ 17,5
bilhdes) do total, quase empatada com a dos Fiagros-FIP, com 43% (R$ 17,1 bilhdes). J& os Fiagros-
FIDC respondem por 12,9% (R$ 5,1 bilhdes). O nimero de fundos subiu 48,7% nesse intervalo,
para 113, e o de contas teve um crescimento de 64,6%, para 789,8 mil.

CAPTACAO

A captacao liquida dos Fiagros no més de julho ficou negativa pela primeira vez no ano, com os
resgates superando os aportes em R$ 147,5 milhdes. Os Fiagros-FIP foram os Unicos com captacao
liquida positiva (R$ 2 milhdes), enquanto os Fiagros-Fll registraram R$ 108,4 milhdes negativos e os
Fiagros-FIDC, R$ 41,1 milhdes.

No acumulado de janeiro a julho, o instrumento acumula captacao positiva de R$ 664,8
milhoes.

>>> Confira as estatisticas de patrimdnio e captacdo liquida de Fiagros

>>> Confira as estatisticas de emissdes de Fiagros

Fonte: Anbima, em 27.08.2024.
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