Legismap Roncarati
CVM edita regras para portabilidade de investimentos do mercado de capitais

Normas promovem desburocratizacao, simplicidade, transparéncia, eficiéncia e
seguranca

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) edita hoje, 26/8/2024, a:

¢ Resolucao CVM 210, que estabelece regras e procedimentos para a portabilidade de
investimentos em valores mobiliarios.

¢ Resolucao CVM 209, que promove alteragdes pontuais em outras regras,
complementando a Resolugao CVM 210.

As normas foram precedidas de Anélise de Impacto Regulatério (AIR) e de Consulta Publica, e
representam o marco inicial do aprimoramento da experiéncia de usuario com a
portabilidade de investimentos em valores mobiliarios.

Vale destacar que esta é mais uma entrega prevista na Agenda Regulatéria 2024 da CVM.

"As regras de portabilidade de valores mobiliarios fazem parte da materializacao do
Open Capital Markets no arcabouco regulatério da CVM, como forma de empoderamento
dos investidores e de modernizacao do ecossistema do Mercado de Capitais. Por meio
das Financas Digitais, estamos aperfeicoando a dindamica relativa a transferéncia de
custdédia de investimentos, com regras de conduta e de transparéncia aplicaveis a
custodiantes, intermediarios, depositarios centrais, entidades registradoras e
administradores de carteiras de valores mobiliarios. Temos a expectativa de fomentar
um saudavel ambiente de competicdao pela simplificacao e desburocratizacao das regras
de transferéncia de custodia." - )Joao Pedro Nascimento, Presidente da CVM.

Destaques das normas

- Interface digital para a solicitacao de portabilidade, que dispensa o preenchimento de
formularios fisicos ou o reconhecimento de assinaturas em cartério.

- Possibilidade de o investidor escolher o ponto de solicitacao da portabilidade: na origem, no
destino ou junto ao depositario central.

-Transparéncia nos prazos estimados para conclusdo da portabilidade.
- Possibilidade de o investidor acompanhar o andamento do processo em tempo real.

- Escalonamento de prazos para efetivacao da portabilidade, em funcao da complexidade
operacional de cada grupo de valores mobiliarios.

- Disponibilizacao de dados quantitativos sobre a portabilidade a CVM e as entidades
autorreguladoras, permitindo a identificacdo de instituicdes que apresentem atrasos reiterados na
efetivacao da portabilidade ou nimero elevado de recusas as solicitacdes de portabilidade.

- Caracterizacao como infracao grave nos casos de descumprimento sistematico de prazos
para efetivacao da portabilidade, ou de represamento injustificado do processamento da
portabilidade.

Mudancas realizadas pela consulta publica

As mudancas propostas foram apresentadas ao publico por meio da Consulta Pdblica 02/23. Em
relacao a versao que recebeu comentarios do publico, as principais alteracdes foram:

- Rearranjo nos procedimentos para a portabilidade, tendo sido substituido o conjunto de trés
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etapas distintas - diligéncias preliminares, diligéncias complementares e efetivacdo, por etapa
Unica de efetivacdo, que engloba os atos destinados a identificacdo e a superacdo de impedimentos
e a efetivacao da portabilidade.

- Atuacao do custodiante ou intermediario de destino como auxiliar do investidor na
portabilidade, interagindo com o custodiante ou intermedidrio de origem para acompanhar o
andamento da portabilidade e facilitar a superacdao de impedimentos a portabilidade.

- Possibilidade de solicitar a portabilidade por meio de formularios fisicos para acomodar
a demanda de investidores que tenham preferéncia por usar essa forma de solicitacdo.

- Depositarios centrais e escrituradores nao terao o dever de armazenar informacoes
histéricas sobre preco unitario e preco de aquisicao sobre os valores mobilidrios depositados e
escriturados, respectivamente, e o dever de armazenar e transmitir informacdes histéricas recaira
apenas sobre o custodiante ou intermediario de origem.

- Transferéncias com alteracao de titularidade nao integrarao a norma de portabilidade,
sem prejuizo da observancia das orientacdes divulgadas pela CVM sobre as melhores praticas em
relacao as verificacdes a serem realizadas e aos documentos a serem obtidos previamente a
efetivacdo da transferéncia com alteracao de titularidade.

- Faculdade das entidades registradoras em receber solicitacoes de portabilidade, desde
que observem todas as regras de conduta e os procedimentos para portabilidade aplicdveis aos
depositarios centrais.

- Portabilidade de derivativos restrita aos contratos que contem com interposicao de
contraparte central garantidora, nao abarcando, portanto, os casos que provocariam alteracao de
contraparte decorrente de cessao contratual.

- Transferéncias entre depositarios centrais ou entidades registradoras nao serao objeto
da norma de portabilidade, sem prejuizo de que a matéria seja revisitada tao logo a
interoperabilidade entre depositarios centrais e entre entidades registradoras seja equacionada no
mercado de capitais brasileiro.

"A fluidez na portabilidade de investimentos em valores mobiliarios é crucial para
impulsionar a concorréncia na prestacao de servicos ao investidor. Com as novas regras,
o investidor aumenta seu poder de negociacao, enquanto o mercado de valores
mobilidarios avanca em eficiéncia e na qualidade dos produtos e servicos oferecidos."

- Antonio Berwanger, Superintendente de Desenvolvimento de Mercado da CVM.

Open Finance

Os avancos introduzidos pela norma de portabilidade de valores mobiliarios serdo potencializados
com a utilizacao do Open Finance, visto que as instituicdes participantes podem realizar consultas
automatizadas entre si sobre dados cadastrais dos investidores e sobre suas posicdes em
investimentos de valores mobilidrios, mediante autorizacdo prévia de cada investidor.

As interfaces de programacao de aplicacdes (APIl) padronizadas do Open Finance facilitarao a
superacao de impedimentos a efetivacao da portabilidade. Também criardo oportunidades de
prospeccao de clientes, fomentando a concorréncia na prestacao de servicos no mercado de
capitais.

Paralelamente a edicao da norma de portabilidade, a CVM iniciou tratativas com o Banco Central do
Brasil para desenvolver servico de portabilidade de valores mobiliarios integrado ao Open Finance,
gque aumentara o grau de automatizacao do processo, reforcando o compromisso da CVM de
aprimorar a experiéncia de usudrio com a portabilidade, rumo a um mercado de capitais mais
aberto.
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Atencao
As Resolucoées CVM 209 e 210 entram em vigor em 12/7/2025.

A fixacao do prazo levou em conta a necessidade de instituicdes adaptarem suas interfaces,

sistemas e procedimentos internos as novas exigéncias sem que precisem futuramente pleitear
prorrogacdes junto a CVM.

Mais informacoes

Acesse as Resolucdes CVM 209 e 210 e o relatério da consulta publica.

Fonte: CVM, em 26.08.2024
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