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Patrimoénio liquido dos fundos de investimento alcanca R$ 9,2 trilhdes em julho
PL cresceu 15% na comparacao com o mesmo periodo de 2023

O patriménio liquido (PL) dos fundos de investimento atingiu R$ 9,2 trilhdes em julho deste ano.
O valor representa um aumento de 15% em comparacao a julho de 2023, quando somou R$ 8
trilhdes, segundo a ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais).

O PL dos fundos de renda fixa, que tem a maior representatividade da indUstria, cresceu 20,1%
em relacao a julho do ano passado, passando de R$ 3 trilhdes para R$ 3,6 trilhdes. O valor foi
puxado pelos fundos de Renda Fixa Duracao Baixa Grau de Investimento, que buscam retornos
investindo em ativos com duration média ponderada da carteira inferior a 21 dias Uteis e aplicam,
no minimo, 80% dos recursos em titulos publicos federais e ativos com baixo risco de crédito. O PL
desse tipo de fundo aumentou 23,2% entre julho de 2023 e julho de 2024, de R$ 707,2 bilhdes para
R$ 871,2 bilhoes.

Outro destaque sao os fundos de renda fixa Duragao Livre Crédito Livre, cujo PL exibe a maior
variacao em termos absolutos, passando de R$ 212,4 bilhdes em julho de 2023 para R$ 381,1
bilhdes em julho deste ano. Esses produtos podem manter mais de 20% da sua carteira em titulos
de médio e alto risco de crédito tanto no mercado doméstico como externo.

“Para além dos titulos publicos, um dos ativos que mais tém contribuido para o crescimento do PL
da indUstria sdo as debéntures. Esses papéis compdem principalmente os fundos de crédito
privado, que tém registrado boa rentabilidade e niveis de captacao liquida neste ano”, comenta
Pedro Rudge, diretor da ANBIMA.

O PL dos fundos de acoes, por sua vez, aumentou 11,5% em julho deste ano ante o mesmo
periodo de 2023, alcancando R$ 616,5 bilhdes. Dentro desta classe, os fundos de Acbes
Investimento no Exterior, que alocam recursos em ativos financeiros fora do pais em parcela
superior a 40% do patrimoénio liquido, alcancaram o maior percentual de crescimento do PL, de
32%.

Ja o patrimonio liquido dos fundos multimercados permaneceu estavel nesta base de
comparacdo, no montante de R$ 1,7 trilhdo. Beneficiados pela valorizacdo do délar, os fundos
multimercados investimento no exterior, exibiam, em julho, o maior PL da classe: R$ R$ 756,9
bilhoes.

Dentre os fundos estruturados, todos registraram avanco no PL. Os percentuais de crescimento
do patrimoénio liquido de FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios), FIPs (Fundos de
Investimento em Participagdes) e Flls (Fundos de Investimento Imobiliario) foram de,
respectivamente, 45,5%, 22% e 19,7% na comparacao entre julho de 2023 e 0 mesmo més deste
ano.

+ Veja todos os resultados do setor no boletim de fundos

Regras de transparéncia na remuneracao por distribuicao de produtos entram em
audiéncia publica

Novas regras entram em vigor em 12 de novembro, junto com a Resolucao 179, da CVM

Abrimos nesta quinta-feira (22) audiéncia publica para padronizar a forma como as instituicoes,
como distribuidoras e bancos, devem definir e divulgar as remuneracdes recebidas pela
comercializacao de servicos e produtos de investimento. As propostas fazem parte das adequacdes
dos nossos cddigos de Distribuicao e de Negociacao a Resolucao 179, publicada em fevereiro
de 2023, pela CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios). A resolucdo trata da transparéncia das
remuneracdes na comercializacao de produtos e dos potenciais conflitos de interesse nessa
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relacao.

+Confira o edital da audiéncia publica na integra

As minutas em audiéncia preveem mecanismos para padronizar a forma como essas informacoes
serao repassadas aos investidores e os procedimentos para a definicao da remuneracao recebida.
As sugestoes podem ser enviadas até 20 de setembro. Tanto as novas regras da CVM
quanto as mudancas nos nossos cédigos passam a valer em 12 de novembro.

“Ao publicar a Resolucdo 179, a CVM deu um passo importante em termos de transparéncia,
empoderando o investidor para que ele tenha condicdes de identificar possiveis conflitos de
interesse ao receber recomendacodes de produtos. Sera que elas consideram de fato o perfil do
cliente e objetivos dele ou sao influenciadas pela remuneracao recebida pelo profissional?",
exemplifica Ademir A. Correa Junior, presidente do nosso Féorum de Distribuicao.

"Desde a publicacao da resolucao mantivemos conversas com o regulador e com o mercado
colhendo entendimentos para a divulgacao dessas informacodes. Agora avancamos, dando o
direcionamento necessdrio para que as instituicdes adaptem os seus sistemas e fornecam
informacdes padronizadas aos investidores”, completou Correa Junior.

Desde junho do ano passado, a CVM j& obriga que as instituicdes informem em sites ou paginas na
internet a descricao qualitativa das remuneracdes e potenciais conflitos de interesses. A nossa
autorregulacao ja prevé essa divulgacao desde 2021.

O que muda no Cédigo de Distribuicao?

A partir de 12 de novembro deste ano, as instituicdes também deverdo manter, na parte logada de
seus sites e aplicativos, as informacdes quantitativas das remuneracoes relacionadas a
comercializacao de valores mobiliarios. Dessa forma, o investidor sabera qual sera a remuneracao
dos distribuidores quando efetivar o investimento ou resgate. Se o atendimento for, por exemplo,
em agéncias ou telefone, o informe deve ser disponibilizado em até trés dias Uteis.

+ Confira as Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimento na integra

Os investidores também deverdo ter acesso a um extrato trimestral com essas informacdes. A CVM
acatou a sugestdao da ANBIMA de que o primeiro documento, relativo a novembro e dezembro de
2024, seja disponibilizado em janeiro de 2025. Os demais serao fornecidos trimestralmente sempre
com informacoes dos trés meses anteriores.

Nos casos de investimento em fundos, o investidor sera informado, no momento da contratacao,
sobre a taxa efetiva e a estimativa da taxa de distribuicdo variavel. Essa informacao deve ser
acompanhada de um aviso obrigatério de que, em razao dos acordos comerciais existentes entre o
distribuidor e o gestor do fundo, essa estimativa pode mudar e ser difrente da divulgada no extrato
trimestral. "Essa novidade deixa claro para o investidor que as taxas podem oscilar ao longo do
tempo", diz Correa JUnior.

As remuneracdes sobre os servicos de intermediacao no exterior também devem ser divulgadas
aos investidores. "Como o distribuidor brasileiro ndo tem acesso a informacdes especificas sobre as
operacdes fechadas pelo cliente junto ao intermediario no exterior, ele deve avisar ao cliente de
que estd sendo pago pela indicacao e divulgar descricdo qualitativa desta remuneracdo”, afirmou o
executivo.

Cédigo de Negociacao
A atualizacao proposta no Cédigo de Negociacao tem como objetivo ajudar as instituicdes a

definirem a remuneracao recebida pela distribuicdo de alguns produtos. Na lista estao incluidos:
LIG (Letra Imobilidria Garantida) e Letra Financeira distribuidas publicamente e COE (Certificado de
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Operacoes Estruturadas). A intermediacao de alguns modelos de derivativos de balcdo oferecidos
massivamente e outros valores mobilidrios negociados no mercado secundéario também entram na
regra.

+ Confira o Cédigo de Negociacdo na integra

+ Confira as Regras e Procedimentos de Negociacdo na integra

“Algumas operacdes tém uma estrutura complexa que dificulta a definicao de parametros claros de
remuneragao. Estamos trabalhando para trazer um norte para as instituicdes e simetria nos
processos de definicdo das remuneracdes. Na ponta final, o investidor ganha porque tera
informacdes compardaveis e entenderd melhor o que estd pagando ao investir em determinados
produtos, aprimorando sua tomada de decisao”, explicou Eric Altafim, nosso diretor.

A nova regra prevé a obrigatoriedade de a instituicdo manter um documento interno, que sera
supervisionado pela ANBIMA, com a descricao dos procedimentos adotados para verificar a
remuneracao.

Para padronizar a forma como as instituicées farao esses procedimentos, também foram definidos
0s métodos e requisitos minimos que serao aceitos para cada produto. O cdlculo devera considerar,
por exemplo, o preco de mercado daquele ativo.

Prazo

Comentérios podem ser enviados até 20 de setembro pelo e-mail
audiencia.publica@anbima.com.br.

Mudancas na autorregulacao

As diversas alteracdes na autorregulacdo que tivemos nos Ultimos meses integram a agenda de
Desenvolvimento do Mercado do ANBIMA em Acao, conjunto de atividades que elegemos como
prioritarias para o biénio 2023/24. Esse planejamento estratégico foi elaborado a partir de uma
ampla consulta aos nossos associados, instituicdes parceiras, reguladores e liderancas da ANBIMA e
resultou em grandes agendas de trabalho: Centralidade do Investidor, Estruturante, Servicos e
Desenvolvimento de Mercado.

Fonte: Anbima, em 22.08.2024.
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