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CMN regulamenta as condicoes de emissao da Letra de Crédito do Desenvolvimento
(LCD)

O Conselho Monetario Nacional regulamentou as condicdes de emissao da Letra de Crédito do
Desenvolvimento (LCD), criada pela Lei n® 14.937, de 26 de julho de 2024.

A LCD foi instituida com o propésito de que o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) e os bancos de desenvolvimento estaduais complementem e diversifiquem sua
estrutura de captacao, ampliando as fontes de financiamento de longo prazo para projetos de
infraestrutura, pesquisa e demais segmentos que contribuam para o desenvolvimento do pais

Com base nas caracteristicas da LCD e nas competéncias atribuidas ao CMN pela Lei n? 14.937, de
2024, a resolucao trata dos aspectos fundamentais para a emissao do titulo, entre as quais se
destacam:

* as condicbes de recompra ou resgate antecipado do titulo, que somente podera ocorrer em
ambiente de negociacao competitivo, observado o prazo minimo de 12 meses;

e 0 estabelecimento de limites de emissao de acordo com o porte e o perfil de risco da
instituicao emissora; e

» a obrigatoriedade de que as instituicdes financeiras observem critérios de transparéncia e
adequacao na distribuicao, colocacdo ou negociacao do titulo, prestando ao investidor as
informacdes necessarias para a correta decisao de investimento.

Acesse a Resolucdo CMN n? 5.169.

CMN equaliza prazos minimos da LCl e da LCA

O Conselho Monetario Nacional reduziu, de 12 para 9 meses, o prazo minimo de vencimento das
Letras de Crédito Imobilidrio emitidas sem a previsao de atualizacao por indice de precos.

Com a edicao da Resolucao CMN n? 5.119, de 12 de fevereiro de 2024, os prazos minimos de
vencimento das Letras de Crédito Imobilidrio e das Letras de Crédito do Agronegécio (LCAs) ndo
atualizadas por indice de precos passaram a ser, respectivamente, de 12 e de 9 meses.

Considerando-se que a LCA e a LCl sao avaliados como papeis que oferecem semelhante relacao
entre risco e retorno, que os investidores possuem preferéncia por liquidez e que os prazos
diferenciados trariam condicdes desfavoraveis para as instituicdes com atuacao voltada para o
mercado imobilidrio, o CMN entendeu necessario reduzir para 9 meses o prazo minimo de
vencimento da LCI nao atualizada por indice de preco, equalizando esse prazo com aquele
estabelecido para a LCA.

Acesse a Resolucdo CMN n? 5.168.

CMN aprimora instrumentos voltados a transferéncia de risco de crédito

O Conselho Monetéario Nacional publicou, nessa quinta-feira (22), a Resolucdo CMN n? 5.166, que
atualiza as condicdes de emissao de certificados de operacdes estruturadas (COE) por instituicdes
financeiras, e a Resolucdo CMN n? 5.167, que altera a lista de eventos de crédito admitidos na
contratacdo de derivativos de crédito no pais por instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central.

COE referenciado em risco de crédito

A Resolucao CMN n? 5.166 consolida e aprimora as normas relativas a emissdo de COE,
incorporando definicdes e inovacdes que figuram na regulacao doméstica mais atual, de forma
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compativel com o arcabouco prudencial vigente e com as normas sobre registro e depésito de
instrumentos financeiros e valores mobilidrios.

Considera-se que o novo modelo regulatério contribuird para superar os obstaculos identificados
pelos participantes do mercado financeiro, propiciando a segurancga requerida para a emissao do
COE referenciado em risco de crédito, com potencial impacto positivo na gestao de risco de
emissores e investidores desse mercado, nas condicdes de definicao de precos e na liquidez das
obrigacdes de referéncia, nos custos de transacao e na oferta de crédito.

Na formulagcao atualmente em vigor, o COE referencia-se essencialmente em risco de mercado,
admitindo-se a referéncia em risco de crédito apenas em situacdes restritas.

A nova resolucao institui, de forma menos restritiva, modalidade especifica de COE referenciado em
risco de crédito, que é aquele cujo retorno esta atrelado a ocorréncia ou ndo de evento de crédito
associado a uma ou mais entidades de referéncia.

Entre as alteracdes promovidas pela nova regulamentacao do mercado de COE, destacam-se:

» a especificacdo dos tipos de entidades e obrigacdes de referéncia permitidas no COE de
risco de crédito, de acordo com o perfil de quem investe - investidor profissional,
qualificado ou comum -, com o objetivo de adequar o COE de risco de crédito a capacidade
de compreensao e gerenciamento de riscos dos investidores;

* 0s requisitos de precificacdo mais flexiveis para as obrigacdes de referéncia ou ativos
subjacentes de ambas as modalidades de COE, em linha com os padrdes contdbeis e
prudenciais aplicaveis;

e a adocao de terminologia, designacoes, requisitos informacionais e tipos de eventos de
crédito apliciveis ao COE de risco de crédito em consonancia com a regulacdo mais recente
de derivativos de crédito.

Derivativos de crédito

Os derivativos de crédito sao usados como instrumento de gerenciamento de riscos pelas
instituicOes financeiras, permitindo a mitigacao do risco de determinados ativos e operacgoes.

A nova regulamentacao representa passo importante na aproximacao do mercado brasileiro do
mercado internacional, pois amplia o rol de eventos de crédito passiveis de serem inseridos nos
derivativos de crédito contratados no pais, em consonancia com o padrao internacional desse
mercado, que encontra referéncia nas recomendacoes estabelecidas pela International Swaps and
Derivatives Association (ISDA).

Acesse a Resolucao CMN n2 5.166 e a Resolucao CMN n?® 5.167.

Fonte: BCB, em 22.08.2024.
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