Legismap Roncarati
Comissao de Atuéaria inicia debate sobre marcacgédo do passivo a mercado

Integrantes da Comissao discutiram a ideia do Ministério da Fazenda que ainda passara
por estudos da PREVIC

A Comissao Nacional de Atudria (CNA), instituida pela PREVIC como instrumento de participacao
social, reuniu-se, dia 7/8, para discutir um tema relevante para o sistema de previdéncia
complementar fechado. A precificacao dos passivos dos planos de beneficios das EFPC, com
marcacdo a mercado na visao do Ministério da Fazenda, é um debate complexo e demandara
longos estudos. Tem a ver com a solvéncia dos planos, com o volume de contribuicdes dos
participantes e com a capacidade de honrar os compromissos com os assistidos, por meio da
reserva previdenciaria acumulada.

Para o diretor-superintendente da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(PREVIC), Ricardo Pena, essa discussao tem de ser feita com cautela. “Esse debate é complexo e
muito sensivel. E preciso olhar a realidade brasileira. A regulacdo tem que ser adequada,
observando a experiéncia internacional, mas também as condic6es econbmicas, sociais e da gestao
publica no Brasil”, disse.

O colegiado ouviu atentamente as exposicdes do Ministério da Fazenda, representado por Vinicius
Ratton Brandi (subsecretario de Reformas Microeconémicas e Regulacao Financeira) e Otavio Lobao
de Mendonca Vianna (coordenador-geral de Previdéncia Complementar e Financas de Longo Prazo).
Depois, falou o representante da Fundacdo de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES (FAPES),
Rodrigo Uchda, seguido por Claudemiro Correia Quintal Junior, coordenador-geral de Orientacdo de
Investimento da PREVIC.

Marcacao a mercado

Vinicius Ratton exp0s as linhas gerais de um estudo em andamento no Ministério da Fazenda,
demonstrando preocupacdo em preservar a estabilidade do sistema. “Ha espaco para melhorias no
arcabouco de solvéncia dos planos de beneficios ofertados pelas EFPC, sem abandonar os aspectos
que permitem preservar a estabilidade do sistema, com a suavizacao de resultados e custeio”,
falou.

Ao resumir os estudos, Vinicius prop0s incorporar o indice de solvéncia ao arcabouco regulatério,
apurado pela relacao entre ativos e passivos, ambos mensurados pela marcacdao a mercado. Ele
prevé discussoes para tratar de um novo percentual para a reserva de contingéncia e a definicao
de piso para o IS (indice de solvéncia). Haveria um periodo de transicdo para adaptacao as novas
regras. Os proximos passos seriam a formalizacao de consulta para analise juridica;
encaminhamento de proposta a PREVIC para que a autarquia possa avancar nos estudos; e
ampliacao do debate.

Para Otavio Lobdao, “ta na hora de melhorar o sistema de mensuracao de ativos e passivos. [No
sistema atual], vocé pode ter distor¢des na leitura de solvéncia e insolvéncia por muito tempo”,
explicou.
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Preocupacoes

O atuério da Fapes, Rodrigo Uchéa, falou sobre a importancia da taxa de juros atuarial, porque
“traz a valor presente o fluxo tanto da receita quanto da despesa”. Ele exp0s preocupacao com a
marcacao do passivo a mercado em virtude da alta volatilidade produzida por essa metodologia. “A
dificuldade esta na volatilidade do mercado, o grande impacto que traz nas provisdes matematicas,
0 impacto ainda maior nas contribuicdes de participantes e do patrocinador”, expressou. Rodrigo
falou que na sistematica proposta poderd haver também um conflito geracional, em virtude da
variacdo da taxa de juros ao longo do tempo. “Pode gerar uma transferéncia de riqueza
intergeracional”, apontou.

Claudemiro Correia, da PREVIC, também relatou preocupacdes com a marcacdo do passivo a
mercado. E citou como principais implicacdes a precificacao artificial do passivo, o impacto no
custeio do plano, a alteracdo meramente contabil do resultado (déficit ou superavit) e a reducao ou
0 aumento artificial do custeio do plano. Também destacou que pode haver o enfraquecimento do
processo de governanca das EFPC, o desequilibrio atuarial, a volatilidade dos resultados do plano e
o descasamento do fluxo de pagamento de beneficios.

No encerramento da reunido, Ricardo Pena, defendeu a necessidade de realizagao de um amplo
debate e do aprofundamento dos estudos, a partir da formalizacao da proposta pelo Ministério da
Fazenda. “Acho importante aprimorar a regulacao para ter um ambiente mais equilibrado. Mas é
preciso uma regra que seja testada, que tenha modelos de transicao”, concluiu.

Fonte: Previc, em 09.08.2024.
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